Prestizowe adresy na komercyjnej mapie Warszawy
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\ Skonsolidowane wyniki finansowe za | pofrocze 2014 r.

y, Prezentacja

2 wrzesSnia 2014 r.
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Agenda

1) GRUPA KAPITALOWA PHN W | POLROCZU 2014 R.
2)
3)

4)

PoLsk1i HOLDING
N1eruUCHOMOSCT S A,



Grupa Kapitatowa PHN w liczbach wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.

» PRZYCHODY Z NAJMU [mIn PLN]:

» AKTYWA GRUPY [mIn PLN]:

» POWIERZCHNIA NAJMU BRUTTO [m?]:

v -10,3% i

61,1

! 30.06.2013: 68,2 :

W | pétroczu 2014 r. przychody Grupy z najmu i
wyniosty 61,1 mIin PLN wobec 68,2 min PLN w '
| pétroczu 2013 r. !

» PORTFEL NIERUCHOMOSCI [ilo4¢]:

144 o

! 30.06.2013: 151 !

; Na dzien 30 czerwca 2014 r. portfel nieruchomosci
| w aktywach Grupy Kapitatowej obejmowat facznie
144 nieruchomosci

v-11,2%

- 2.181,4

| 30.06.2013: 2.458,8 i

Na dzien 30 czerwca 2014 r. aktywa Grupy wynosity |
2.181,4 min PLN. Gtéwna pozycjg sg nieruchomosci !
inwestycyjne (88% aktywow) |

» ZATRUDNIENIE:

137

! 30.06.2013: 285 !

W wyniku restrukturyzacji zatrudnienie w Grupie :
! zostato zredukowane do 137 pracownikow na dzien
30 czerwca 2014 r.

302597 MY

30.06.2013: 305.605

Grupa dysponuje tacznie 302.597m? powierzchni najmu
brutto (biurowej, handlowej, logistycznej,
' mieszkaniowej i innej) |

» NIERUCHOMOSCI GRUNTOWE [hal:

v-41,1%

- 699

| 30.06.2013:1.186

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa Kapitatowa |
dysponowata tacznie 699 ha nieruchomosciami
' gruntowymi i




Grupa Kapitatowa PHN w | potroczu 2014 r.

» POPRAWA EFEKTYWNOSCI EKONOMICZNEJ | PODZIAt ZYSKU ZA 2013 R. MIEDZY AKCJONARIUSZY

» W I pdétroczu 2014 r. rynek nieruchomosci pozostawat pod wptywem presji ze strony podazy. Niska aktywnos¢ najemcéw, rosngca presja na spadek czynszow
i wzrost wskaznikow pustostanéw na rynku, nie wptynety jednak istotnie na przychody z podstawowego segmentu dziatalnosci operacyjnej Grupy (Q2 2014:
30,0 min PLN, Q1 2014: 31,1 mIn PLN).

P Pomimo nasilonej konkurencji na rynku nieruchomosci komercyjnych, Grupa w | pétroczu 2014 r. wypracowata dodatni wynik finansowy na poziomie 13,4

min PLN wobec straty na poziomie 17,6 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

» Poprawa poziomu EBITDA, ktéra w poréwnaniu z ubiegtym kwartatem wzrosta o 0,8 min PLN do sumy 5,4 min PLN. W pordéwnaniu do | pétrocza 2013 r.
EBITDA wzrosta 0 0,2 min PLN.

» Skorygowana EBITDA (EBITDA skorygowana o koszty typu one-off) byta wyzsza o 1,6 min PLN kw/kw oraz nizsza o 1,9 min PLN r/r.

» W ramach optymalizacji poziomu zatrudnienia w okresie od 31 grudnia 2011 r. do 30 czerwca 2014 r. zatrudnienie zostato zmniejszone o 607 oséb do 137
osé6b w wyniku redukcji etatow oraz outsourcingu ustug ksiegowych, kadrowo-ptacowych oraz utrzymania technicznego i administrowania

nieruchomosciami. Zmniejszono koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw o 1,1 min PLN kw/kw oraz o 6,0 min PLN r/r.

> W zwigzku z kontynuacjg procesu zmiany struktury Grupy Kapitatowej, WHN S.A. wnidst aportem nieruchomos¢ zlokalizowang przy ulicy Jana Pawta Il 12 w
Warszawie do spétki komandytowo-akcyjnej, a kolejno do spdtki celowej, w konsekwencji czego nastgpit wzrost jej wartosci podatkowej a tym samym

zostaty spetnione warunki do rozwigzania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 10,1 min PLN.

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polskiego Holdingu Nieruchomosci S.A przeznaczyto dla akcjonariuszy na dywidende za 2013 r. t3cznie 99,85 min

PLN, czyli 2,16 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalony zostat na 7 maja 2014 r., natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 21 maja 2014 r.




Grupa Kapitatowa PHN w | potroczu 2014 r.

» KONTYNUACJA REALIZACJI PROJEKTOW INWESTYCYJNYCH

b Zgodnie z przyjetg strategia Grupy Kapitalowej PHN program inwestycyjny na nieruchomosciach PHN S.A. obejmuje projekty komercyjne polegajace na

zabudowie dziatek gruntowych lub zastapieniu istniejgcych obiektow budowlanych nowymi projektami inwestycyjnymi.

> W | pétroczu 2014 r. kontynuowane byty prace budowlane zwigzane z realizacjg budynku biurowego DOMANIEWSKA OFFICE HUB o szacowanej powierzchni
| GLA 27.000 m2. Prowadzone byty prace fundamentowe. W dniu 1 wrzesnia 2014 r. pozyskane zostato finansowanie dla kluczowej inwestycji biurowe;j
potozonej przy ul. Domaniewskiej 37C w Warszawie. Umowa kredytowa zostata zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i Pekao Bank Hipoteczny S.A.
Przedmiotem umowy miedzy PHN a bankami jest kredyt terminowy finansujacy prace budowlane (w wysokosci 67.940.034 PLN oraz 22.943.808 EUR), ktory
zostanie przeksztatcony w kredyt inwestycyjny (w wysokosci 67.940.034 PLN oraz 29.232.808 EUR) oraz kredyt odnawialny stuzacy finansowaniu przeptywoéw
zwigzanych z podatkiem VAT w wysokosci 13.400.000 PLN. Planuje sie, ze inwestycja zostanie zakonczona w 3 kwartale 2015 r. Projekt Domaniewska
skomercjalizowany jest w okoto 50%. |

» W projekcie Wroctaw Industrial Park realizowanym w formule JV z SEGRO na poczatku 2014 r. zostata podpisana kolejna umowa najmu. Obecnie tgcznie

wynajeta powierzchnia to ponad 16 tys. m2.

b W lutym 2014 r. Grupa Kapitatowa podpisata list intencyjny ze spétka deweloperska dziatajagcqg w segmencie magazynowym, dotyczgcy potencjalnej
I wspotpracy w zakresie wspdlnej realizacji inwestycji w Parzniewie. Przedsiewziecie realizowane bedzie na terenie Gminy Brwindw, w okolicy Pruszkowa, w

poblizu weztéw autostradowych Konotopa i Pruszkéw. Strony sg w trakcie negocjacji dokumentacji transakcyjnej.

b W marcu 2014 r. uzyskano pozwolenie na uzytkowanie budynku FOKSAL CITY przy ul. Krywulta 2. Obecnie trwa procedura certyfikacji BREEAM obiektu na
poziomie ,,VERY GOOD”. Budynek jest w trakcie komercjalizacji. '

b Zakonczona zostata rowniez przebudowa i modernizacja budynku RAKOWIECKA CITY przy ul. Rakowieckiej 19. Spétka podpisata przedwstepng umowe

sprzedazy nieruchomosci.




Grupa Kapitatowa PHN w | potroczu 2014 r. i po dniu bilansowym

P W maju 2014 r. spotka z Grupy Kapitatowej — PHN SPV 7 Sp. z o.0. podpisata list intencyjny ze spotka o uznanej pozycji rynkowej w branzy handlowej
dotyczacy potencjalnej wspodtpracy przy inwestycji na warszawskim Lewandowie, dzieki czemu okreslono wstepne warunki oraz zasady wspotpracy przy
procesach planowania i realizacji przedsiewziecia. W ramach spotki celowej (SPV) wybudowana zostanie powierzchna wystawienniczo-magazynowa na

dziatce nalezacej do PHN SPV 7 Sp. z 0.0., mierzacej ok. 40 tys. m?. Nastepnie obiekt zostanie dtugoterminowo wynajety przez SPV partnerowi.

» Kontynuowano przygotowania do realizacji projektu wybudowania na nieruchomosci przy ul. Swietokrzyskiej 36 nowoczesnej inwestycji biurowo-ustugowe;j

klasy A w ramach Umowy o wspdélnym przedsiewzieciu z Hochtief.

> Prowadzone byty dalsze prace zmierzajgce do uzbrojenia terenu na warszawskim Lewandowie, w Lu¢mierzu, na tédzkiej Retkini oraz w Parzniewie, dzieki
ktorym mozliwe bedzie zintensyfikowanie rozmoéw z potencjalnymi partnerami i klientami. Prowadzone byty rowniez prace koncepcyjne i analityczne dla

projektow Bartycka, Stawki i Wilanowska.

b W I pdtroczu 2014 r. zakonczona zostata procedura wyboru pracowni architektonicznej dla inwestycji INTRACO CITY przy ul. Stawki 2. Wspotpraca obejmuje

m.in. wykonanie kompleksowego wielobranzowego projektu koncepcyjnego, budowlanego, przetargowego i wykonawczego dla inwestycji INTRACO CITY.

» W | pétroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa PHN S.A. dokonata réwniez wyboru wykonawcy analizy chtonnosci terenu nieruchomosci gruntowej potozonej przy ul.
Bartyckiej 26 w Warszawie. Wykonanie przedmiotowe]j analizy ma na celu rozpoznanie optymalnych mozliwosci inwestycyjnych na terenie inwestycji

BARTYCKA RETAIL HUB, zgodnych z obowigzujgcymi postanowieniami miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego.

b Z konicem sierpnia 2014 r. Dalmor S.A. z sukcesem zakonczyt negocjacje z jedng z wiodgcych firm deweloperskich w Polsce prowadzgcych dziatalnos¢ na
rynkach lokalnych tj. ze spétkg mLocum S.A. (dawniej BRE.locum S.A.). W wyniku zakonczonych negocjacji zawarta zostanie umowa, ktdrej przedmiotem
bedzie realizacja pierwszego etapu inwestycji Port Rybacki w Gdyni, polegajacego na wybudowaniu 6 budynké4w mieszkalnych na nieruchomosci nalezgcej
do spotki Dalmor S.A. Umowa podpisana zostanie po uzyskaniu przez obie strony stosownych zgdd korporacyjnych.



Optymalna alokacja kapitatu - Capital Recycling

» PROIJEKTY

————————————————————————————————————————————————————————

Trwa proces identyfikacji > Zgodnie z przyjeta Strategia_ program

potencjalnych budynkéw biurowych inwestycyjny na nieruchomosciach

do nabycia przez PHN (nieruchomosci PHN S.A. obejmuje projekty

generujace przychody z najmu). komercyjne polegajace na zabudowie

dziatek gruntowych lub zastapieniu

Analiza ponad 35 nieruchomosci istniejacych obiektéw budowlanych

komercyjnych zlokalizowanych w . . - . .

nowymi projektami inwestycyjnymi.
Warszawie i gtéwnych miastach
regionalnych. b Aktualna liczba projektow: 12

rojekty zakonczone, projekty w
Ztozone pierwsze oferty i negocjacje w (projekty projexty

realizacji, projekty w przygotowaniu,
toku. JI, projekty w przyg

projekty planowane).

NIERUCHOMOSCI NA SPRZEDAZ (114 nieruchomosci o facznej wartosci 796,6 min PLN, w tym deweloperskie projekty mieszkaniowe)

DZIAtANIA
OPTYMALIZACYJNE
| ANALIZY

NIERUCHOMOSCI
SPRZEDANE w 2014

SKIEROWANE DO

REALIZOWANA SPRZEDAZ CZYNNEJ SPRZEDAZY

» 5 nieruchomosci

» 13 nieruchomosci » 50 nieruchomosci » 41 nieruchomosci » 5 nieruchomosci

» wartosc: 25,1 min PLN » warto$é: 76,0 min PLN »  warto$é: 298,0 min PLN

» wartos$é: 339,1mlin PLN » wartosé: 55,2 min PLN

» cena zbycia: 25,9 min PLN




Projekty inwestycyjne Grupy Kapitatowej PHN

PROJEKTY ZAKONCZONE:

» RAKOWIECKA CITY

°  GLA:1700 m?

° Rozpoczecie: 1Q 2012
°  Zakonczenie: 1Q 2014
* Capex: 12 min PLN

» FOKSAL CITY

°  GLA:3340m?

* Rozpoczecie: 3Q 2012
° Zakonczenie: 2Q 2014
* Capex: 30 min PLN

PROJEKTY W REALIZACII:

» WROCLAW INDUSTRIAL PARK
°  GLA: 40000 m2w budowie

° Rozpoczecie: 3Q 12 (1) /1Q 14 (1)
°  Zakonczenie: 4Q 2013 / 4Q 2015
* Capex: koszty ponosi partner JV

» DOMANIEWSKA OFFICE HUB:
°  GLA:27 100 m?

* Rozpoczecie: 1Q 2014

° Zakonczenie: 3Q 2015

. * Capex: 177 min PLN

PROJEKTY W PRZYGOTOWANIU:

PHN TOWER (CITY TOWER)

GLA: 44 000 m?
Rozpoczecie: 2017
Zakonczenie: 2019
Capex: 550 min PLN

PORT RYBACKI

GLA: 71 000m?/PUM: 122 000m?
Rozpoczecie: 2015 (I faza)
Zakonczenie: 2017 (I faza)
taczny Capex: 1250 min PLN

PARZNIEW LOGISTIC HUB

GLA: 80 000 m? (5 faz)
Rozpoczecie: 2Q 2015 (I faza)
Zakorniczenie: 2Q 2016 (I faza)
taczny Capex: 120 min PLN

LEWANDOW RETAIL HUB

taczne GLA: 60 000 m?
Rozpoczecie: 4Q 2014 (I faza)
Zakonczenie: 4Q 2015 (I faza)
taczny Capex: 268 min PLN

PROJEKTY PLANOWANE:

4

STAWKI OFFICE HUB

taczne GLA: 38 000 m?
Rozpoczecie: 4Q14 (1) / 2Q16 (I1)
Zakonczenie: 4Q 2016 / 1Q 2019
taczny Capex: 270 min PLN

WILANOWSKA OFFICE HUB

GLA: 28 000 m2 / 30 000 m?
Rozpoczecie: 2015/ 2016
Zakonczenie: 2017 / 2019
Capex: ca. 200 min PLN

BARTYCKA RETAIL HUB

taczne GLA: 69 000 m?
Rozpoczecie: 2015 (1) / 2016 (l1)
Zakohczenie: 2017 / 2018
taczny Capex: 543 min PLN

LUCMIERZ RETAIL HUB

GLA: 40 000 m? (handel)
Rozpoczecie: 2Q 2015
Zakoniczenie: 4Q 2016
Capex: 186 min PLN




Kluczowe dziatania restrukturyzacyjne

Zmiana struktury Grupy
Kapitatowej

2

Redukcja korporacyjnych kosztow
statych

_________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________

3

Skuteczne zarzadzanie aktywami

Zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym

Realizacja projektow
deweloperskich

REALIZACJA DZIALAN RESTRUKTURYZACYJNYCH
NA 30 CZERWCA 2014 R.

Kontynuowany proces zmiany struktury Grupy
Kapitatowej PHN S.A., alokacja nieruchomosci do
poszczegdlinych SPV

Optymalizacja struktury korporacyjnej ze

_ scentralizowanymi funkcjami na poziomie

holdingu oraz zmniejszenie zatrudnienia do 137
0s6b na koniec czerwca 2014 .

Osiggniecie stabilnego poziom przychodéw z

> najmu przy jednoczesnym zachowaniu kontroli

kosztow

Zawarte 3 umowy przyrzeczone sprzedazy

~. nieruchomosci oraz zawarte 2 umowy
-~ przedwstepne na sprzedaz kolejnych

nieruchomosci

Realizacja dwoch projektow (Foksal City i

_ Rakowiecka City), rozpoczecie budowy biurowca

Domaniewska Office Hub oraz zawarcie umowy
JV z partnerami o uznanej pozycji rynkowej

Osiggniecie docelowej struktury tj. jeden podmiot
holdingowy ze spétkami zaleznymi
nieruchomosciowymi (nieruchomosci w SPV) i
serwisowymi

Dalsza poprawa efektywnosci operacyjnej poprzez
zmniejszenie liczby zatrudnionych pracownikéw do
ogolnej liczby blisko 100 oséb na koniec 2015 r.

Przedtuzanie uméw najmu zgodnie z tendencjami
rynkowymi, zmniejszenie ilosci niewynajetych
powierzchni i rozliczanie rzeczywistych kosztéw
eksploatacyjnych na najemcéw

Optymalizacja struktury portfela nieruchomosci
poprzez sprzedaz aktywéw niezwigzanych z
dziatalnoscig podstawowg — do korica 2015 r.
sprzedaz nieruchomosci o wartosci ok. 0,3 mld PLN

Powiekszenie zasobdw nowoczesnej powierzchni
biurowej klasy A oraz powierzchni magazynowej w
ramach marek CITY i HUB



Struktura portfela nieruchomosci Grupy PHN wg stanu na 30 czerwca 2014 r.

Struktura geograficzna portfela nieruchomosci ! Struktura portfela nieruchomosci wedtug GLA!

% wartosci rynkowe;j 2 % catosci 2

1,5 min PLN 297 554 m?

B Warszawa i okolice Mieszkaniowe oraz pozostate

B Wroctaw H Biurowe

Tréjmiasto B Handlowe

Pozostate Logistyczne

Struktura portfela nieruchomosci wedtug wartosci rynkowej !

s Pustostany 1-2:3
% catosci 2 y

2 040 min PLN

Logistyczne

Handlowe
B Uregulowanystan prawny
5 ! i Biurowe :
Zwadamiipotendalemna
i pozytywnerozstzygniede i i Mieszkaniowe !
| oraz pozostate |
Wy o 0% 50% 100% 150%
...'I‘. ‘ B Powierzchnia wynajeta Pustostany
III\ """"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""
II“ 1 Dotyczy nieruchomosci generujacych przychody z najmu
Poiski HoLping 2Pozycja nie obejmuje 23 nieruchomosci o nieuregulowanym statusie prawnym

NTERUCHOMOSCT S.A. 3 Przedstawiony % reprezentuje stosunek powierzchni wynajetej do powierzchni GLA pomniejszonej o powierzchnie przeznaczong na wtasny uzytek oraz o powierzchnie trwale niewynajetg




Struktura najemcow Grupy PHN wg stanu na 30 czerwca 2014 r.

Struktura najemcéw wg rodzaju wynajmowanej powierzchni ! Struktura najemcéw wedtug branzy !

TOP 10 NAJEMCOW

pod wzgledem udziatu w
osigganych przychodach z najmu

% tacznej liczby najemcow % tacznej liczby najemcow

1 201 najemcow

B ustugi biznesowe

M biurowe M klienci indywidualni
*
M handlowe FIRE
55% . . sektor publiczny
mieszkaniowe oraz pozostate ICT **
|
logistyczne
u przemys+ o Skorbowa Generaing Inspekior
B media woWarsowia Crehrony Danyveh Ossbowieh

ALSTOM

Struktura najemcow wedtug okresu trwania umowy

j LycrEE FRANCAIS DE VARSOVIE

5 René Goseinny

210771 m?

Panstwowy Fundusz

Rehabilitacji Osdéb
Niepetnosprawnych

3-5lat %

powyzej 5 lat h

) . ) ] WOJSKOWA AGENCJA
@ najem na czas nieokreslony MIESZKANIOWA
s I et v ol
najem na czas okreslony ‘
o o TS Miasto
Stoteczne
Warszawa

LPozycja nie zawiera 22 nieruchomosci o nieuregulowanym statusie prawnym * FIRE — ustugi finansowe, ubezpieczeniowe oraz sektor real estate
** |CT — informacja, komunikacja oraz technologia




Agenda

1)
2) OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE | RYNEK NIERUCHOMOSCI
3)

4)

PoLsk1i HOLDING
N1eruUCHOMOSCT S A,



Trendy rynkowe gtdwnych segmentow dziatalnosci

» POWIERZCHNIA BIUROWA » POWIERZCHNIA HANDLOWA

= Wysoka aktywnos$¢ deweloperdw, rekordowe poziomy nowej podazy, = Gwattowny wzrost segmentu dyskontowego w catej Europie,
w szczegolnosci na rynku warszawskim. i ! wptywajacy gtéwnie na pozycje hipermarketéw oraz tradycyjnego

= Spodziewany wzrost wskaznika powierzchni niewynajetej (obecnie sektora handlowego.

15,1% w Warszawie). = Dodatkowo, w Polsce, konsolidacja i profesjonalizacja sieci typu
= Presja znizkowa na czynsze najmu, chociaz w Warszawie o wiele convenience.
silniejsza niz w miastach regionalnych, gdzie sektor BPO/SSC jest = W segmencie centréw handlowych wyrazny proces (i) ,podupadania”
gtéwnym motorem popytu na biura. wybranych aktywdw oraz (ii) umocnienia pozycji wiodgcych aktywow /
= Zachety oferowane najemcom: okresy bezczynszowe oraz partycypacja . ‘ lokalizacji.
w kosztach wykonczenia powierzchni powoduja, ze efektywne czynsze = Nowe trendy i wyzwania dla sieci handlowych, np. zakupy on-line, click
sg 0 15% - 30% nizsze od wywotawczych. & collect, wptywajace na ich decyzje nieruchomosciowe.
Najwieksze rynki biurowe w Polsce — Cykl zmiany czynszéw Stawki czynszu za najlepsze lokale w centrach handlowych
Wm.elaw i : S8zczecin : |
Tri-City ||
Poznan -
Krakow | ]
Wroctaw | —
Silesia | | —
Katowice @, todz | = - | | |
Warsaw ﬁ ﬁ ﬁ ﬁ I
30 4|:] 5Iu ﬁlu ?.0 80 90 1 rlm 1 1 0

| 2
- Zrédto: JLL, Q2 2014 €/ m? maonth




Trendy rynkowe gtdwnych segmentow dziatalnosci

Wzrost zapotrzebowania na powierzchnie logistyczng wynika m.in.  z
rosnacej roli handlu on-line (firmy kurierskie), a dodatkowo, rozwaj
infrastruktury drogowej sprzyja powstawaniu coraz wiekszych parkéw

logistycznych.

Katalizatorem dalszego wzrostu bedzie popyt wewnetrzny (przyjmuje
sie 1m2 magazynu na mieszkanca, w Polsce obecnie to 0,2m2), jak
rowniez zapotrzebowanie ze strony firm obstugujacych z Polski inne
rynki, np. Amazon, czy dostawcy niemieckich producentéw

samochodowych.

Gtoéwne rynki to Warszawa, Wroctaw oraz krzyzéwki A1/A2 i A1/A4.

Wskaznik pustostandéw powierzchni magazynowych

D o

Planned Malorwiys

B Powierzchnia wynajeta ® Powierzchnia niewynajeta Wskaznik pustostanéw

Zrédto: JLL, Q2 2014

Trwale niezaspokojony popyt (jeden 2z najnizszych w Europie
wskaznikéw powierzchni mieszkaniowej na 1 osobe) oraz przywigzanie

do ,,wtasnego M” wptywa na rozwéj rynku mieszkaniowego.

Wzrost gospodarczy, powigzany z historycznie niskimi stopami
procentowymi oraz programami pomocowymi ze strony panstwa,
przektada sie na optymizm nabywcéw dotyczacy finansowania

dtuznego zakupu mieszkania.

Jednoczesnie, ostatni kryzys i regulacja sektora wptynety na umocnienie

pozycji wiodacych i ,bezpiecznych” spétek.

25,000

15,000 M

10,000
5,000

I \Wprowadzone I Sprzedane e \\ic|kos¢ oferty

Zrédto: JLL/REAS, 2Q 2014
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Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat

[minPLN]
i 5 15,4 i
10,2 E i 10,7
i i 7,1 6,6 7.0 :
| : : i
— ; ; :
] 04 16 03 : | 5
4.4 i : ;
83 5 5 i
: i 17,4 ;
i i 8,6 ;
! i 5,4 !
' _ = = H B .
—— : | B ==
16 - 08 -0,7 5 ; :
-3,6 i !
88 5 i i
Najem Deweloperska Administracyjne  Wycena 2) Pozostate One-off 4) Finansowa Podatek Sprzedaz Sprzedaz Operacyjny Skoryg. Zysk Brutto Zysk Netto
skoryg. 1) operacyjne dochodowy brutto netto skoryg. skoryg. EBITDA
netto skoryg. 3)
4 Nizszy wynik z najmu gtéwnie w efekcie wyzszych kosztéw zwigzanych z V' Dalsze ograniczenie kosztdw wynagrodzen (2Q: 5,2 min PLN, 1Q: 6,3 min PLN)
optatami za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. gtéwnie w efekcie konsekwentnej optymalizacji poziomu zatrudnienia (31.03:

v" Stabilny wynik z dziatalnosci deweloperskiej; utrzymanie liczby zawieranych 144 0s., 30.06: 137 os.).

umow ostatecznych na poziomie 28 szt./kw. Systematyczna poprawa tempa 4 Poprawa skorygowanej EBITDA gtéwnie zwigzana z nizszymi odpisami

biezgcej sprzedazy mieszkan (2Q: 27 szt., 1Q: 25 szt.). naleznosci (2Q: 0,3 min PLN, 1Q: 2,5 min PLN).
::‘l\I v' Dalsze ograniczenie kosztéw administracyjnych i sprzedazy.
.:‘II e
I II“ 1)  korekta o koszty prywatyzacji i restrukturyzacji grupy (2Q: 0,8 min PLN, 1Q: 0,2 min PLN)
2) zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (2Q: -4,5 min PLN, 1Q: -1,6 min PLN) i wynik na zbyciu (2Q: 0,1min PLN, 1Q: 0 min PLN)
PoLskI HOLPING 3)  korekta o koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw (2Q: 0,8 min PLN, 1Q: 0 min PLN) i zmiane rezerw na roszczenia z lat ubiegtych (2Q: 0 min PLN, 1Q: 0,6 min PLN)
NTERUCHOMOSCT S.A. 4)  koszty prywatyzacji i restrukturyzacji grupy, odprawy dla zwalnianych pracownikéw i zmiane rezerw na roszczenia z lat ubiegtych



Przeptywy pieniezne

PoLsk1i HOLDING

trwatych (0,1 min PLN),

. . . . I I
I Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: -26,4 I Przeptywy z I Przeptywyz !
I ywy yjnej I ywy I ywy :
[min PLN]| I _ dznaial.nos?a I . dznaialr.losa :
I I, inwestycyjnej: +0,7 | finansowej: -100,0 |
: +7,0 +2.,7 I | I
] |
| ' +4 .4 | +1.6 |
! o4 EEE 0 g : !
| - - - | |
| 13,0 3,1 0,6 1,8 0,9 :
I :I I
I I| |
| I| |
| I| |
| | |
1 I h 02 |
| L, -99,8 -0,
| II | |
I ! I I
I I I I
| I| I| |
31.03.2014 Skorygowana Prywatyzacjai  Rozliczenie VAT od Zaptata Nabycie Kapitat Zmiana Podatek |~ Rzeczowa Finansowa | Dywidenda Leasing 30.06.2014
I EBITDA restrukturyzacjia ~ zaptaconej sprzedazy roszczenia akcji obrotowy z pozostatych dochodowy | dziatainos¢ dziatalnosé | 1
| z géry optaty  nieruchomosci  najemcy z lat wiasnych dziatalnosci kapitatow I| inwestycyjna 2) inwestycyjna 3)"| |
I za UW ubiegtych deweloperskiejl) obrotowych I L I
1) zmiana stanu zobowiqzari, naleznosci i zapaséw z dziatalnosci deweloperskiej
2) netto naktady, zbycie nieruchomosci inwestycyjnych oraz sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
3) odsetki od lokat i dywidenda od spétki wspdtzaleznej (JV)
4 Zmniejszenie srodkéw pienieznych o 125,7 min PLN (65%). Negatywny wptyw
L Pozytywny wplyw * zapfaty kosztow restrukturyzacji grupy i prywatyzacji (-0,8 min PLN),
*  wynikéw operacyjnych mierzonych skorygowana EBITDA (7,0 min PLN), * zaptaty podatku VAT od transakcji sprzedazy nieruchomosci miedzy spotkami
. . 3 . Grupy — w catosci do rozliczenia w nastepnych okresach (22,4 min PLN), 1
: * rozliczenia za Il kwartat zaptaconych z géry optat z tytutu prawa wieczystego 1
! uzytkowania gruntéw (2,7 min PLN), *  zapfaty roszczenia najemcy z lat ubiegtych (6,5 min PLN) i ztozenia depozytu
| sgdowego kwoty zabezpieczajgcej roszczenie, ktdra zostata zwrdécona w
| ® spadku kapitatu obrotowego z dziatalnosci deweloperskiej o 4,4 min PLN, d & v P 13¢€) !
! kwartale (6,5 min PLN), ;
i *  wptywow z finansowej dziatalnosci inwestycyjnej: odsetek od lokat (1 min PLN) i 1
W | P y o ! yevinel ( ) nabycia akcji wtasnych nastepnie wydanych Skarbowi Paristwa (3,1 min PLN),
0 ! dywidendy od spétki JV (0,6 min PLN). !
.'.lll ® naktaddéw na nieruchomosci inwestycyjne (16,7 min PLN) skompensowanych |
:IIII wptywami ze sprzedazy nieruchomosci (15,7 min PLN) i rzeczowych aktywéw
n : :

N1eruUCHOMOSCT S A,

* wypfaty dywidendy z zysku za 2013 (99,8 min PLN).




Nieruchomosci inwestycyjne, przeznaczone na sprzedaz i zapasy

Nieruchomosci inwestycyjne i przeznaczone na sprzedaz (MSSF 5)

( +2,1 D), 11 ¥ 19,7 mIn PLN nakftadéw zwiazanych z realizacja deweloperskich !
! ~—— ¥ projektow komercyjnych (Domaniewska, Foksal, Rakowiecka) oraz !
19453 +23/4 1949,0 3,7 min PLN naktadéw zwigzanych z przygotowaniem |
i I T [ ] +3,8 ¥ deweloperskich projektéw komercyjnych oraz modernizacja
! -19,0 ¥ nieruchomosci. :

i i1 v Przeniesienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do !
| s sprzedazy w zwigzku z pozyskaniem nabywcy nieruchomosci.

' v Przeniesienie z rzeczowych aktywoéw trwatych w wyniku uwolnienia
i powierzchni wykorzystywanych na potrzeby wilasne |

31.12.2013 Naktady Zmiana wartosci Przeniesienie do Przeniesienie ze 30.06.2014 o I przeznaczeniem jej pod wynajem. '
! godziwej aktywow $rodkow trwalych o . . L. !
: przeznaczonych do 11 v 17,4 min PLN sprzedazy nieruchomosci. ;
! sprzedazy o !

Zapasy deweloperskie
(mln PLN)
| 9,7 1 i §
; ¥ v" 3,9 mIn PLN naktadéw w zwigzku z realizacjg ostatniego etapu
; L projektu Parzniew Il — budowa 100 mieszkan. :
: 65,4 +3,9 L o . . Lo
| — . 55,7 ! v Zbycie ujmowane w zwigzku z zawarciem ostatecznych umoéw ;
! 13,6 b przeniesienia wtasnosci mieszkan (1Q2014: 28, 2Q2014: 28 lokali). !
i | v Na30.06.2014 w zapasie pozostawato 76 wybudowanych lokali, w i
i : tym 26 z umowami deweloperskimi sprzedazy oraz 100 lokali w !
! 31.12.2013 Naktady na budowe Zbycie 30.06.2014 ' . '
N, i 1 budowie. :
i.‘.\ | i :
Wy X i
.I|| i I i
] [T H :
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Kapitat wiasny

Kapitat wtasny

(min PLN)

Kapitat ogotem: -86,4 min PLN (-4,5%)
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jedn. dominujacej: -13,4 min PLN (-0,7%)
I Udziaty niekontrolujgce: -73,0 min PLN (-55,7%) I

19927  ri24 +0,8 9.5

-2,4 -0,8 -6,0 -0,1
1906,3

v Spadek kapitatu przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w
efekcie wyptaty dywidendy (99,8 min PLN)
skompensowanej  wypracowanym  zyskiem
netto (12,7 min PLN) oraz emisjg akcji PHN za
objete udziaty i akcje w spodtkach zaleznych
(73,7 min PLN).

v Spadek udziatéw niekontrolujgcych w efekcie
zbycia na rzecz PHN udziatéw i akcji w spdétkach
zaleznych (-73,7 mIn PLN) skompensowanego

_- wypracowanym zyskiem netto przypadajacym
B sttt s AW it e akcjonariuszom niekontrolujacym (0,7 min
prywatyzacji i rzeczowych nieruchomosci  netto oraz udziat zaniechanej

PLN).

restrukturyzacji aktywoéw trwatych inwestycyjnych — w zyskach JV

! -99,8

EPRA NNNAV

(mln PLN)

30.06.2014 31.12.2013 [

Aktywa netto przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1848,3 1861,7

1 95819 1 933,5 Rezerwa dtugoterminowa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgca na akcjonariuszy 714 827 '
kontrolujacych jednostki dominujacej . [
EPRA NAV 1919,7 1944,4 :
Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg aktywdéw netto 13,8 14,5 :
EPRA NNNAV 1933,5 1958,9

31.12.2013 30.06.2014

PoLsk1i HOLDING
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Wskazniki dochodowosci najmu wg EPRA

Skorygowany wynik netto segmentu najem wg EPRA * EPRA NIY **

(mln PLN)

(mln PLN)

4,5% 4.1%

1Q2014 20Q2014 2013 2014A
Wynik netto segmentu najem* 12,5 4,2 Nieruchomosci inwestycyjne wg sprawozdania z sytuacji finansowej 1930,0 1927,9
Korekty e 13 Gruntyikomercyjne projekty deweloperskie w trakcie realizacii  -5300  -507,5
 Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 44 16  Nieruchomosciinwestycyjne generujace przychodyz najmu 14000 14204
_E):f;;c_‘z_o_n_y_ ;B&;Ee_/? :1;;;7;:1;:4/_)/_ ;t_f_p;(;m_/;z_s_z;/;i_) _l<_o_r;I_<t_ _______________________ - _o_é ________ ._0_,5“ Wynik z najmu wg sprawozdania z catkowitych dochodéw 58,6 72,1
Wynik netto segmentu najem wg EPRA 16,0 5,5 Korekty 0,2 -6,6

Wynik generowany przez grunty i komercyjne projekty deweloperskie w

Korekty -9,9 -0,3 . o 0,1 -0,3
________________________________________________________________________________________ trakcie realizagji T
Koszty one - off (prywatyzadji i restrukturyzacja grupy) 0,6 - Wynik generowany przez nieruchomosci o nieuregulowanym stanie 12 80
Odprawy dla zwalnianych pracownikéw 0,7 - --Rrawnym niezaliczane do a{(tywow == e
______________________________________________________________________________________ Wynik generowany przez nieruchomosci zaklasyfikowane jako 0.4 0.1
Zmiana stanu rezerw na roszczenia dotyczqce lat ubiegfych - 0,6 __przeznaczone do sprzedazy " T
Odsetki od wolnych srodkéw pienieznych -1,0 -1,0 Wytqczenie kosztéw aranzacji (fit-out) 0,9 16
Biezqcy i odroczony podatek dochodowy od powyzszych korekt -0,1 0,1 y‘_’\_/’_"_"_f[‘f‘lrj‘_“_‘f’_g_E_'i'fe _________________________________________________ §§'_8_ ________G_E’f_
Efekt podatkowy wniesienia aportu do spétki zaleznej -10,1 - Szacowane koszty transakcyjne (3% wartosci nieruchomosci) 42,0 42,6
Skorygowany wynik netto segmentu najem wg EPRA 6,1 5,2 EPRA NIY 4,1% 4,5%
* Wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentu najem: 2Q: 1,5 min PLN, 1Q: 4,0 min PLN po **EPRA Net Initial Yield — liczony jako stosunek przychodéw z otrzymanych czynszéw pomniejszonych
\ uwzglednieniu wyniku segmentu najem z dziatalnosci finansowej : 2Q: 0,4 min PLN, 1Q: 0,7 min o nieodzyskiwane koszty operacyjne nieruchomosci (wynik) do wartosci rynkowej nieruchomosci
l:‘l\ PLN, podatku dochodowego: 2Q: 10,4 min PLN, 1Q: -0,7 min PLN oraz udziafu w zyskach jednostek powiekszonej o szacowane koszty transakcyjne; dla 2014 prezentowany jako uroczniony (dwukrotnos¢
.Il\ stowarzyszonych i wspofzaleznych:2Q: 0,2 min PLN, 1Q: 0,2 min PLN | pétrocza 2014).
Iy,
i

PoLsk1i HOLDING
N1eruUCHOMOSCT S A,



Struktura aktywow i pasywow

[min PLN]

Pozostate (208,3m):
naleznosci

i | publicznoprawne
(163,7m), pozostate
(18,7m), inwestycje w JV

i |(18,5m), rzeczowe aktywa
i [ trwate inne niz
nieruchomosci (3,6m),

' [inne (3,8m)

Srodki pieni ezne
' (217,8m)

i | Nieruchomo $ci
i | deweloperskie (65,4m)

Nieruchomo sci w
rzeczowych aktywach
i | trwatych (21,0m)

' | Nieruchomo $ci do
' | sprzeda zy (17,4m)

i Nieruchomo $ci
' | inwestycyjne (1 927,9m)

31.12.2013 30.06.2014

Pozostate (91,0m):
naleznosci
publicznoprawne (33,3m),
pozostate naleznosci
(30,0m), inwestycje w JV
(18,3m), rzeczowe aktywa
trwate inne niz
nieruchomosci (3,3m),
inne (6,1m)

Srodki pieni ezne
(68,8m)

Nieruchomo $ci
deweloperskie (55,7m)

Nieruchomo sci w
rzeczowych aktywach
trwatych (16,9m)

Nieruchomo $ci do
sprzeda zy (19,0m)

Nieruchomo $ci
inwestycyjne (1 930,0m)

Pozostate (317m):

leasing finansowy (1,5m),
rezerwy: na pozytki z
wynajmowanych
nieruchomosci i
bezumowne korzystanie z
nich (60,8m), naprawy
gwarancyjne (23,8m),
restrukturyzacje
zatrudnienia (2,5m),
Swiadczenia pracownicze
(0,9m), pozostate (8,3m),
zaliczki deweloperskie
(3,8m), depozyty najemcéw
(11,3m), zobowigzania
publicznoprawne (171,0m),
zaliczki na zakup
nieruchomosci (2,1m),
pozostate zobowigzania
(31,0m)

2457,8 21814

Odroczony podatek
dochodowy (148,1m)

Udzialy niekontroluj ace
(131,0m)

Aktywa netto
(1 861,7m)

31.12.2013 30.06.2014

Pozostate (137,1m):
leasing finansowy (1,2m),
rezerwy: na pozytki z
wynajmowanych
nieruchomosci i bezumowne
korzystanie z nich (66,9m),
naprawy gwarancyjne
(23,8m), restrukturyzacje
zatrudnienia (0,8m),
Swiadczenia pracownicze
(0,8m), pozostate (3,5m),
zaliczki deweloperskie
(3,2m), depozyty najemcow
(10,9m), zobowigzania
publicznoprawne (1,6m),
zaliczki na zakup
nieruchomosci (1,1m),
pozostate zobowigzania
(23,3m)

Odroczony podatek
dochodowy (138,0m)

Udzialy niekontroluj
(58,0m)

ace

Aktywa netto
(1 848,3m)

\ i (zaptata i zwrot z US) i wyptaty dywidendy za 2013,

N

I:‘ll‘ LV Zmniejszenie udziatu nieruchomosci ogétem w wartosci aktywdéw ogdtem o
Wy 10,0 min PLN (0,5%),

i

PoLsk1i HOLDING
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PV Zmniejszenie sumy bilansowej 0 276,4 min PLN (11%), gtéwnie w efekcie
rozliczenia podatku VAT od sprzedazy nieruchomosci wewnatrz Grupy

v Zmniejszenie naleznosci i zobowigzan publicznoprawnych, gtéwnie z tyt. VAT

od transakcji sprzedazy nieruchomosci wewnatrz Grupy,

v Zmniejszenie aktywow netto o 13,4 min PLN (0,7%) i spadek udziatéw

niekontrolujacych o 73,0 min PLN (55,7%) w efekcie wyptaty dywidendy,

zmiany struktury wtasno$ciowej oraz wypracowania zysku netto.




Agenda

1)
2)
3)

4) INFORMACIJE DODATKOWE

PoLsk1i HOLDING
N1eruUCHOMOSCT S A,



Wykres notowan

POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI (PHN) € 24,54PLN +2,16% 10:0Z2 02.09.2014
Zmiana od 13.02.2013 do 01.09.2014: +1,77%

USEEWIENIa WY kresus

[proc.]
4293 %
35.00 %
7G0.82 %
24.00 %
18.40 %
|
\ 13.03 %
'll'IL i
7.8 %
. ) 1.
« : ] .04 o
'ﬂ'\‘__ ‘f‘. ——————————— TR ——IJJ—JL ——————— e o e e e e e T e e e e e ————g— 0,00 %
19
|
e -6.33 %
-10.70 %
© onet
-1.4, 80
111 v v VI VIL VIII I x I X 2014 II IIT v v VI VII WIIT
Wy kres obrotow
L_‘,___L,..J_Ilu k L I ; | "l...ll_._,._ OB | I | i e | 1 I 4 60264
IIT v v VI VI VITT 14 X X1 XIT 2014 T 301 4 7 W VI VIT WILT
walor podstawowy: walory porgwnywanes:
B PHN wWIic x| B WIG-DEWEL [x|
\
l:'.\
:Il\ Notowania PHN na tle indeksdw rynkowych WIG i WIG Deweloperzy w okresie od 13.02.2013 r. do dnia 01.09.2014r.:
LI}
i . PHN zmiana od 13.02.2013 do 01.09.2014: + 1,77 %
PoLsk1 HOLDING ° WIG zmiana od 13.02.2013 do 01.09.2014: + 12,94%

NTERUCHOMOSCT S.A. o WIG-DEWEL zmiana od 13.02.2013 do 01.09.2014: - 4,28% Zrédto: onet.pl
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Polski Holding Nieruchomo $ci S.A.

00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36 lok. 30/27
tel. +48 22 52 63 107, fax. +48 22 620 99 60
www.GrupaPHNSA.pl

NIP 525-250-49-78, KRS 0000383595, REGON 142900541
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Dziatalnos¢ kontynuowana — wynik

[min PLN] 2Q2014 1Q2014
Przychody ze sprzedazy 38,7 39,8
Koszty dziatalnosci (233  (224)
Wynikbrutto zespraedazy . 154 174
Koszty administracyjne i sprzedazy (9,1) (9,0)
__Koszty typu one - off (prywatyzacjo, restrukturyzacjagrupy) (08 02
Skorygowane koszty administracyjneisprzedazy . 83 (88
Wyniknettozespreedazy 63 84
Skorygowany wynik netto ze sprzedazy L 86
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (4,4) (1,6)
Posepryanody
Pozostatekoszty 28 (8D
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0,6 2,6
* Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 44 16
* Koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw o8 -
amno eserwynorosczemoz ot uieghen g
Skorygowany wynik z dziatalnosci operacyjnej 66 50
_.Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnychiwynik nazbyciu. | 50 N L |
L L 04 04
EBOA A4 46
__Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzaciagrupy) UL b |
__Koszty odpraw dia zwalnianych pracownikéw_ el .
_Zmiana rezerwy na roszczenia z lat ubegfych . N N L |
Skorygowana EBITDA 7,0 5,4
- korekty

::‘l\

I|.“

III\

i
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Najem — wynik segmentu

[min PLN] 2Q2014 1Q2014
Przychody ze sprzedazy 30,0 31,1
Koszty dziatalnosci (16,3) (15,5)
Wynik brutto zesprzedazy | 137 156 _
Koszty administracyjne i sprzedazy (6,5) (5,9)
Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) 0,6 -
Skorygowane koszty administracyjne i sprzedazy (5,9) (5,9)
Wynik netto ze sprzedazy ... 72 97
Skorygowany wynik netto zesprzedazy 78 97
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (4,4) (1,6)
Pozostate przychody 1,2 1,9
Pozostate koszty (2,5) (6,0)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5 40
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 4,4 1,6
Koszty odpraw dla zwalnianych pracownikow 0,7 -
Zmiana rezerwy na roszczenia z lat ubiegtych = 0,6
Skorygowany wynik z dziatalnosci operacyjnej 72 82
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 4,4 1,6
Amortyzacja 0,4 0,4
L 63 60
Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) 0,6 -
Koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw 0,7 =
Zmiana rezerwy na roszczenia z lat ubiegtych - 0,6
N\ Skorygowana EBITDA 76 86
N
(I
W
iy,
LI - korekty
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Dziatalnos¢ deweloperska — wynik segmentu

[mIn PLN] 2Q2014 1Q2014
Przychodyzesprzedazy . 86 &7
Koszty dziatalnosci (6,8) (6,8)
Wynik brutto ze sprzedazy 18 19
Koszty administracyjne i sprzedazy 09 09
Wynik netto ze sprzedazy 09 10
skorygowany wynik netto ze spreedazy 09 10
Pozostateprzychody o1 00
Porostatekoszty oy 01
Wynik z dziafalnosci operacyinei 09 09
 Kosztyodpraw dla zwalnianych pracownikéw 01 -
skorygowany wynik z dziafalnosci operacyinej T
EBITDA 09 09
Kosztyodpraw dla zwalnianych pracownikéw v |
skorygowana EBITDA 0 09
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Pozostata dziatalnos$¢ — wynik

[min PLN] 2Q2014 1Q2014
Przychody ze sprzedazy 0,1 -
Koszty dziatalnosci (0,2) (0,1)
Wynikbrutto zespraeday T
Wyniknettozespreeday T
Wynikz diatalnoéci operacyinei T
oA T
ScovgowanatBTOA T
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Niealokowane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

[min PLN] 2Q2014 1Q2014
Koszty administracyjne i sprzedazy (1,7) (2,2)

Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) 0,2 0,2
Scorgowane koszty sdministracyine i sprzedaty (18 (20)
Wynknettozesprzedaty @) @2
Soryeowany wyniknetto zespraedary @8 @0
Wynik:z drafalnosei operacyine @) @2
Scoryeowany wynik zdriafalnosci operacyinel 1% (@0
[P————r e R I 02 02
ScoygowamaEBTOA a8 @

- korekty
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