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GRUPA PHN W LICZBACH WG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2015 R.

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

» PRZYCHODY Z NAJMU [mIn PLN]: » AKTYWA GRUPY [mIn PLN]: P AKTYWA NETTO [min PLN]: » SKORYGOWANA EBITDA [mIn PLN]:

| o v-22% | | A06% | | 5 9 A +90% |
30,3 2.243,6 2.013,4 5
| Q12014:31,1 || Q12014:2.294,0 1 31.12.2014:2.000,7 1 Q201454
Grupa w Q1 2015 r. zanotowata Na koniec Q1 2015 aktywa Grupy Aktywa netto Grupy na dzieri 31 Grupa osiagneta w Q_l 2915 EBITDA :
przychody z najmu na poziomie 30,3 min | | wynosity 2.243,6 min PLN wobec 2.294,0 | ! marca 2015 r. wzrosty 0 0,6% w skorygowang na poziomie 5,9 min
PLN wobec 31,1 mIin PLN w Q1 2014 . P na koniec Q1 2014. poréwnaniu do 31 grudnia 2014 . PLN wobec 5,4 min PLN w Q1 2014 r.

» ZYSK NETTO GRUPY [min PLN]: » POWIERZCHNIA NAJMU [m2]: » PORTFEL NIERUCHOMOSCI [ilos¢]: » ZATRUDNIENIE:

! A 370% | A+06% | | A+14% | | v-33% |

12,7 - . 118 |
Ql2014:2,7 31.12.2014: 300 967 i 31.12.2014: 140 P 31.12.2014: 122 i
Grupa w Q1 2015 r. wypracowata Grupa dysponuje facznie ponad 300 tys. | Na dzierr 31 marca 2015 r. portfel W wyniku restrukturyzacji zatrudnieniew |
12,7 min PLN zysku netto wobec 2,7 b m? powierzchni najmu brutto (biurowej, | | nieruchomosci w aktywach Grupy . | Grupie zostato zredukowane do 118 :
min PLN w Q1 2014 r. handlowej, logistycznej, mieszkaniowej). | | obejmowat facznie 142 nieruchomosci. Lo pracownikéw na dzied 31 marca 2015r.




KLUCZOWE OSIAGNIECIA W | KWARTALE 2015 | PO DNIU BILANSOWYM

Porski HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

» KLUCZOWE AKTUALNE DZIAtANIA

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KWARTALE 2015

PODPISANIE LISTU INTENCYJNEGO W SPRAWIE NABYCIA NIERUCHOMOSCI

W styczniu 2015 r. Spétka podpisata list intencyjny w sprawie nabycia przez
Grupe Kapitatowg Emitenta budynku biurowego klasy A o powierzchni ok. 15

tys. mkw., w centralnej lokalizacji jednego z najwiekszych miast regionalnych.

ZAWARCIE UMOWY JV DOTYCZACEJ PROJEKTY PARZNIEW LOGISTIC HUB

W styczniu 2015 r. zawarta zostata umowa JV z Parzniew Partners B.V.
(spétka nalezaca do spétek deweloperskich bedacych liderami na
miedzynarodowym rynku logistycznym: Menard Doswell & Co. oraz Hillwood
Europe), ktorej przedmiotem jest okreslenie zasad i warunkéow wspdtpracy
oraz roli partneréw w realizacji wspdlnego przedsiewziecia polegajacego na

wybudowaniu nowoczesnego parku magazynowego Parzniew Logistic Hub.

KONTYNUACJA PROGRAMU DEZINWESTYCIJI

W | kwartale 2015 r. zostaty podpisane dwie umowy przyrzeczone na zbycie
nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Staggiewnej oraz w Katowicach.
Ponadto do dnia dzisiejszego Grupa podpisata dwie umowy przedwstepne
sprzedazy - na zbycie nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. towickiej

44 i Pragdzynskiego 21.
POWOLANIE WICEPREZESA ZARZADU

W lutym 2015 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Mateusza Matejewskiego na
stanowisko Wiceprezesa — Czfonka Zarzadu ds. Zarzadzania Aktywami
Nieruchomos$ciowymi, ktéry od dnia 29 kwietnia 2011 r. petnit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej, a z dniem 20 pazdziernika 2014 r. zostat
oddelegowany do czasowego sprawowania funkcji Wiceprezesa — Cztonka

Zarzadu ds. Zarzadzania Aktywami Nieruchomosciowymi.

KOMERCIJALIZACJA FOKSAL CITY | DOMANIEWSKA OFFICE HUB ‘
W maju 2015 r. biurowiec Foksal City zostat w petni skomercjalizowany. Do
budynku wprowadzi sie Ministerstwo Spraw Zagranicznych. Komercjalizacja
biurowca Domaniewska Office Hub jest na koricowym etapie. |

ZAKONCZENIE PROCESU NABYWANIA BUDYNKU BIUROWEGO KLASY A
Rozpoczeto koncowag faze zakupu budynku biurowego. Po zakonczeniu
procesu due diligence przygotowywana jest dokumentacja transakcyjna oraz
finansowanie bankowe. Finalizacja planowana jest na koniec czerwca 2015 r. |

EMISJA OBLIGACII
PHN planuje pozyska¢ finansowanie zewnetrzne w formie emisji dtuznych
papierow wartosciowych. W ramach przygotowywania emisji wybrano
organizatorow programu - konsorcjum bankéw. ‘

PROJEKT ,,PRESTIZOWE LOKALIZACJE” W RAMACH DEZINWESTYCJI
Zainicjowanie  programu sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych
w prestizowych lokalizacjach w Warszawie. Projekt obejmuje sprzedaz
18 nieruchomosci o tgcznej wartosci ok. 100 min PLN.

NAWIAZANIE WSPOLPRACY Z SARP !
W maju 2015 r. PHN zawart ze Stowarzyszeniem Architektow Polskich SARP
umowe partnerska, na mocy ktérej PHN S.A. bedzie wspierat dziatalnos¢ SARP
i przyczyniat sie do promowania ambitnych inicjatyw architektonicznych
w Warszawie i na terenie catego kraju.

REKOMENDACIA WYPLATY DYWIDENDY
Zarzadu PHN bedzie rekomendowat przeznaczenie potowy ubiegtorocznego
zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy tj. 1,30 PLN na jedng akcje.
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PORTFEL NIERUCHOMOSCI GRUPY PHN — CAPITAL RECYCLING *

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

°  tACZNA WARTOSC: 475,7 min PLN
*  LICZBA NIERUCHOMOSCI: 21

* NOI1Q2015:4,8

°  GLA: 70225 m?

°  tACZNA WARTOSC: 1.082,9 mIn PLN

*  LICZBA NIERUCHOMOSCI: 39 (21 PROJEKTOW)
© NOIIQ2015:6,2 5
*  GLA: 181909 m? :

POZOSTAJACE

. B 2
GRUNT: 35 888 m W PORTFELU

°  GRUNT: 2 157 843 m? i

. ) + LACZNA WARTOSC: 475,7 min PLN |
NIERUCHOMOSCI BIUROWE (92,16%) . LICZBA NIERUCHOMO $CI: 21 PROJEKTY BIUROWE (40,92%)

NIERUCHOMOSCI HANDLOWE | INNE (7,84%)

PROJEKTY
AKWIZYCJE INWESTYCYJNE :
(akwizycje zostaly zaprezentowane LACZNA WARTOSC: 1.082,9 min PLN

edynie w sposob pogladowy) LICZBA NIERUCHOMO $CI: 39 .
_______________________________________________________ ¢ ,34%
(21 PROJEKTOW) PROJEKTY MIX (20,34%) _

. EACZNA WARTOSC: 489,6 min PLN

~+ LICZBA NIERUCHOMOSCI: 82
'« NOIIQ2015: 2,5 DEZINWESTYCJE
+ EACZNA WARTOSC: 489,6 min PLN

LICZBA NIERUCHOMO SCI: 82 |
PROJEKTY LOGISTYCZNE (10,50%) °

PROJEKTY HANDLOWE (8,18%) ° i

. ° GLA: 50613 m?
. *  GRUNT: 5359 247 m?

i ° NIEGENERUJACE PRZYCHODOW Z NAIMU (46,04%)

PROJEKTY MIESZKANIOWE (20,06%) ° i

&GENERUJACE PRZYCHODY Z NAJMU (53,96%)

DEZINWESTYCJE

* Dane na wykresie zostaty zaprezentowane wedtug wartosci godziwej



KLUCZOWE PROJEKTY INWESTYCYJNE - HARMONOGRAM

Povrsk1 HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

EQ4

HEA 3] a]s e
® . . . | . .
+Ql ; Q2 ' Q3 ! + Ql ;. Q2 Q3 Q2 : Q3

Ql !

w
% RAKOWIECKA CITY FOKSAL CITY RETKINIA RETAIL HUB DOMANIEWSKA OFFICE HUB  WROCLAW INDUSTRIAL PARK
N —
%’ g + GLA: 1700 m? ©  GLA: 3340 m? ©  GLA:1181m? ©  GLA:27100 m? © GLA: 40000 m?
é g °  Rozpoczecie: 1Q.2012 °  Rozpoczecie: 3Q 2012 *  Rozpoczecie: 4Q 2014 (I faza) °  Rozpoczecie: 1Q.2014 °  Rozpoczecie: 1Q 14
g = *  Zakonczenie: 1Q2014 *  Zakonczenie: 2Q 2014 °  Zakorczenie: 2Q 2015 (I faza) *  Zakonczenie: 3Q 2015 »  Zakonczenie: 4Q 2015
E = °  Capex: 12minPLN *  Capex: 30 mIn PLN °  Capex: 3,7 min PLN °  Capex: 177 min PLN °  Capex: koszty - partner JV
S - 5] 2] 3| 4] 5|
o
o

) LEWANDOW RETAIL HUB PARZNIEW LOGISTIC HUB PORT RYBACKI PHN TOWER (CITY TOWER)

=

<
E = °  kaczne GLA: 60 000 m? °  GLA: 80000 m? (5 faz) °  GLA:71000m%/PUM: 122 000m? °  GLA: 44000 m?
= g °  Rozpoczecie: 4Q 2014 (| faza) °  Rozpoczecie: 2Q 2015 (I faza) °  Rozpoczecie: 2015 (I faza) *  Rozpoczecie: 2017
Ll
39 *  Zakoriczenie: 4Q 2015 (I faza) *  Zakonczenie: 2Q 2016 (I faza) *  Zakonczenie: 2017 (I faza) °  Zakonczenie: 2019
& = *  kaczny Capex: 268 min PLN n °  kaczny Capex: 120 min PLN . *  taczny Capex: 1250 min PLN *  Capex: 550 min PLN

o

: 8 |
=
INTRACO CITY WILANOWSKA OFFICE HUB BARTYCKA RETAIL HUB WILANOW PRYMASA TYSIACLECIA

E % °  taczne GLA: 38 000 m? °  GLA:28000m? /30000 m? °  taczne GLA: 69 000 m? *  PUM: ok. 30 000 m? °  PUM: 25100 m? / GLA: 10 700 m?
X = °  Rozpoczecie: 4Q14 (1) / 2Q16 (1I) *  Rozpoczecie: 2015/ 2016 °  Rozpoczecie: 2015 (1) / 2016 (1) *  Rozpoczecie: 2015 *  Rozpoczecie: 2015
2 SZ)( °  Zakonczenie: 4Q2016/1Q 2019 °  Zakonczenie: 2017 /2019 *  Zakonczenie: 2017 /2018 °  Zakonczenie: 2019 °  Zakonczenie: 2020
a 3

o

°  kaczny Capex: 270 min PLN m °  Capex: ca.200 min PLN . °  taczny Capex: 543 min PLN °  Capex: bd °  Capex: 181 min PLN
m 12|




PROJEKTY INWESTYCYJNE — ZAKONCZONE | W REALIZACII

RAKOWIECKA CITY FOKSAL CITY RETKINIA RETAIL HUB DOMANIEWSKA OFFICE HUB

Porsk1 HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

SEGRO INDUSTRIAL PARK

- RETKINIA I

. meemRETAIL

| HUB = ;
| RAKOWIECKA 19 | | FOKSAL 10A | | RETKINIA, t6DZ | | DOMANIEWSKA 37C | | WROCEAW |
* Doskonata lokalizacja i = Doskonata lokalizacja = Atrakcyjna lokalizacja | = Atrakcyjna lokalizacja = Attractive location }
= Budynek biurowy klasy A = Budynek biurowy klasy A ' Budynki handlowe ®  Budynek biurowy klasy A ®  Magazyny
. " GLA:1.700m? | = GLA:3.340m2 ¢ GLA:1.181m? | * GLA:27.100m? 1 = GLA:40.000 m? 3
® Rozpoczecie: 1Q 2012 : om Rozpoczecie: 3Q 2012 | | = Rozpoczecie: Q4 2014 (I faza) ! = Rozpoczecie: 1Q 2014 = Rozpoczecie: 3Q12(1)/1Q14 (1)
= Zakohczenie: 1Q2014 = Zakoficzenie: 2Q 2014 ! = Zakoficzenie: Q2 2015 (I faza) i = Zakonczenie: 3Q 2015 . 1 = Zakofczenie: 4Q 13/ 4Q 15
. = Capex: 12min PLN = Capex: 30 min PLN ! = Capex:3,7mlnPLN i = Capex: 177 mIn PLN ' 1 = Capex: koszty ponosi partner
W 2014 r. zakoAczona zostata ! W marcu 2014 r. uzyskano Trwajg prace budowlane marketu Grupa kontynuuje prace zwigzane W ramach realizacji projektu
" przebudowa i modernizacja | | pozwolenie  na  uzytkowanie | | spozywczego. Planuje sig, ze i ! 2z realizacja projektu. Planuje si¢, | : Wroctaw Industrial Park ()V z !
! ' | budynku FOKSAL CITY. W Il | | zakoriczenie budowy nastapi w | @ Z€ inwestycja zostanie zakoficzona | | SEGRO), zakoriczony zostat | etap |

i budynku przy ul. Rakowieckiej 19 Lo o P
| 1l Q 2015 r. Grupa jest w trakcie &

| wyboru projektanta na wykonanie :
' koncepcji optymalnego sposobu
| zagospodarowania  dla
' terenu Retkini oraz Brus.

- RAKOWIECKA CITY. W 1l
. kwartale 2014 r. Grupa podpisata
. umowe sprzedazy nieruchomosci
.z Ambasadg Republiki Turcji.

kwartale 2015 r. budynek zostat w !

petni

catosci wynajety

we wrzesniu 2015 r.

skomercjalizowany i w !
przez |
Ministerstwo Spraw Zagranicznych, |
ktére wprowadzi sie¢ do biurowca

catego |

w lll Q 2015 r., przy zachowaniu

umownego terminu uzyskania
pozwolenia na uzytkowanie na
przetomie Il i Il Q 2015 r.

Komercjalizacja obiektu jest na
koncowym etapie.

ok. 19.500 m?, w ramach ktérego

| zawarte zostaty umowy najmu na
© ok. 16.000 m?. Prowadzone s3
! prace
 uruchomienia |l
bedzie obejmowat ok. 19.000 m2.

przygotowawcze do
etapu, ktory



PROJEKTY INWESTYCYJNE — W PRZYGOTOWANIU

Porsk1 HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

LEWANDOW RETAIL HUB PARZNIEW LOGISTIC HUB PORT RYBACKI PHN TOWER (CITY TOWER)

~ LEWANDOW
| W RETAIL
| HUB '

___________________________________________________

| LEWANDOW . | PARZNIEW i | GDYNIA . | SWIETOKRZYSKA 36 §
“  Atrakcyjna lokalizacja “ Potozenie przy autostradzie A2 “ Doskonata lokalizacja = Doskonata lokalizacja (Centrum)
= Park handlowy w kilku fazach ' = Magazyny ' 1 = Bjura/Mieszkania/Handel . = Budynek biurowy klasy A
i * taczne GLA: 60.000 m? : } ® GLA: 80,000 m? (5 faz) : : ® GLA: 71.000m2/PUM: 122.000m? ‘ ; =  GLA: 44.000 m? :
“ Rozpoczecie: 4Q 2014 (1 faza) “ Rozpoczecie: 2Q 2015 (I faza) “ Rozpoczecie: 2015 (I faza) = Rozpoczecie: 2017
= Zakonczenie: 4Q 2015 (I faza) = Zakonczenie: 2Q 2016 (I faza) = Zakonczenie: 2017 (I faza) = Zakohczenie: 2019
" kaczny Capex: 268 min PLN “  kaczny Capex: 120 min PLN “ taczny Capex: 1.250 min PLN = Capex: 550 min PLN
Aktualnie prowadzone s zaawansowane W styczniu 2015 r. Grupa podpisata W ramach realizacji umowy ze spodtka Grupa kontynuowata przygotowania do
| rozmowy z potencjalnymi partnerami w | | umowe JV w sprawie budowy kompleksu | | mlocum S.A. trwaja prace projektowe dla | | realizacji projektu, w szczegdlnosci |
sprawie komercyjnego zagospodarowania magazynowego w Parzniewie ze spotka inwestycji polegajacej na budowie 6 realizujac prace studialne zwigzane
| nieruchomosci.  Jednoczesnie  Grupa | | Parzniew Partners B.V. nalezacg do spdtek | | budynkéw mieszkalnych (okofo 10 000 | | z programem inwestycyjnym w zakresie !
prowadzi negocjacje odnosnie sprzedazy . bedacych liderami na migdzynarodowym PUM) na nieruchomosci nalezacej do funkcji, logistyki procesu  budowy
! lub  dzierzawy  pozostatych  czesci | | rynku logistycznym: Menard Doswell & | | Grupy. Jednoczeénie prowadzone sa | | i dostgpnosci terenéw inwestycyjnych
. nieruchomosci dla sieciowych operatoréw | | Co. oraz Hillwood Europe. W lutym 2015r. | | negocjacje z partnerami do wspélnej . w  kwartale ul.  Swietokrzyskiej/ !
z branzy spozywczej i przemystowe;j. rozpoczeto prace pre-developerskie. realizacji kolejnych etapéw Projektu Molo | Twardej/Jana Pawta Il/Mariariskie]. |

! Rybackie.




PROJEKTY INWESTYCYJNE — PLANOWANE

Porsk1 HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

INTRACO CITY WILANOWSKA OFFICE HUB BARTYCKA RETAIL HUB PRYMASA TYSIACLECIA

i STAWKI 2 ' i WILANOWSKA 372 | : BARTYCKA 26 ; . PRYMASA TYSIACLECIA 83 l : OSIEDLE WILANOW :
= Doskonata lokalizacja = Atrakcyjna lokalizacja = Atrakcyjna lokalizacja = Atrakcyjna lokalizacja = Atrakcyjna lokalizacja
= Budynek biurowy w 2 fazach = Biura/Handel = Kompleks wystawienniczy = Mieszkania i budynek biurowy = QOsiedle mieszkaniowe
| * taczne GLA: 38.000 m2 | | = GLA:28.000m?/30.000 m? - | * taczne GLA: 69.000 m? | | * GLA:10,700/ PUM:25,100m? | | = PUM: ok.30.000 m?
| = Rozpoczecie: Q414 (1)/Q216(ll) | | = Rozpoczecie: 2015/ 2016 - | " Rozpoczecie: 2015 (1) / 2016 (1l) | * Rozpoczecie: 2015 . | * Rozpoczecie: 2015
= Zakoriczenie: Q4 2016 / Q1 2019 = Zakonczenie: 2017 / 2019 = ZakoRnczenie: 2017 / 2018 = Zakonczenie: 2020 = Zakonczenie: 2019
* taczny Capex: 270 min PLN = Capex: ok. 200 mIn PLN = taczny Capex: 543 min PLN * Capex: 181 min PLN - | = Capex: brak danych
Aktualnie trwaja prace ! Na  nieruchomosci przy al. ! Prowadzone s3 rozmowy z | Projekt ~ zaktada  stworzenie Projekt zaklada realizacje na
projektowe obejmujace " | Wilanowskiej 372 planowana jest | potencjalnymi  najemcami w | | Przyjaznej przestrzeni miejskiej o " terenie  osiedla  budynkéw
wykonanie kompleksowego budowa WILANOWSKA OFFICE ! sprawie  komercjalizacji  czeci niskiej gestoéci zabudowy. {-\ﬁalizx mieszkaniowych. Rozpoczeto
wielobranzowego orojektu H.UB - d’wéch 6-kondY$nacyjnych handlowej projektu. W 1Q 201.5 r. wskazujg o na mozliwos¢ prace nad Studi.um optymalnego
! . | biurowcéw. W chwili obecnej ! | wykonane zostato Studium | | Wybudowania 476 nowoczesnych | ' zagospodarowania terenu w celu |
inwestycji wraz z wykonaniem rozpoczynajg sie prace projektowe Optymalnego Zagospodarowania mieszkar o powierzchni uzytkowej wyboru jednej z dwoéch opcji:
. analiz, ekspertyz oraz uzgodnien | | \ celu uzyskania pozwolenia na | | Nieruchomoéci. Kontynuowano | | 251 tys. m? z balkonami oraz | | wymiana istniejacej zabudowy na |
niezbednych ~ do  uzyskania budowe dla projektu. analizy dot.uzyskania optymalnych . budynku biurowego o powierzchni nowa lub uzupetnienie zabudowy |

pozwolenia na budowe. iwarunkéwzabudowy. . 1 GLA10,7tys. m? . | istniejacej o nowa.
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WARSZAWSKI RYNEK BIUROWY — PERSPEKTYWY *

Povrsk1 HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

500 000 - 25%
62 321 | 180 000 59 154 | 348 000 450 000
1Q 2015 2015 F 3 i 1Q 2015 2015F 3 ; 400 000 L 20%
| (mkw.) § § (mkw.) 3 i
---------------------------------------------------------------------------------------------- ' 350000
300 000 - 15%
250 000
: 5 3 ~ 200 000 - 10%
4,45min | 580602 @ .o
(mkw.) /1Q 2015 (mkw.) /1Q 2015 100 000 - 5%
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 50 000
0 - 0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015F 2016F

I Nowa powierzchnia (mkw.)

13,04 29

s Pustostany (%)

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

* Zrédto: Cushman & Wakefield Polska Sp. z 0.0., CBRE Sp. z o.o.
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WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

[mIn PLN]

in | i : :
= 13,7 ; ! 15,0 11,8 12,7 i
| -3,8 -1,9 ; : '

; 74 ’ 9,0 : : i

| 58,1 : | 59,0 |

i 28,1 5 i |

S ' i | :
< 126 i ; 14,4 :

N i ! 6,3 5,6 5,8 i
cy - o8 | | - s mm Y i

: L 07 i : !

: 81 : i :
e 333 R E

Najem Dziatalnos¢ Koszty Wycena 3) Pozostate One-off 5) Dziatalnos¢ Podatek Wynik ze Wynik ze Wynik Skoryg. Wynik Wynik
deweloperska administracyjne koszty finansowa dochodowy sprzedazy sprzedazy operacyjny EBITDA brutto netto
skoryg. 1) skoryg. 2) operacyjne brutto skoryg. netto skoryg. skoryg.
netto skoryg. 4)

P " Wyizszy wynik z najmu gtéwnie w efekcie nizszych kosztéw utrzymania = Nizsze koszty administracyjne i sprzedazy gtéwnie w efekcie negatywnego i
i nieruchomosci przy stabilnych przychodach pomimo nasilonej konkurencji na wptywu w 4Q kosztéw adaptacji powierzchni biurowej na wtasne potrzeby ;
i rynku nieruchomosci. i wyzszych kosztow marketingu i
i ™ Nizszy wynik z dziatalnosci deweloperskiej w efekcie nizszej liczby zawieranych " Utrzymanie poziomu skorygowanej EBITDA pomimo nasilonej konkurencji na i
i umow ostatecznych (1Q: 23 szt.,4Q: 29 szt.). Wyzsze tempo biezgcej sprzedazy rynku nieruchomosci (1Q: 5,9 min PLN, 4Q: 5,8 min PLN) ;

mieszkan (1Q: 21 szt., 4Q: 18 szt.).

1) korekta o wynik na zbyciu gruntéw w zapasach (1Q: 0, 4Q: -0,3 min PLN) i rezerwe na naprawy gwarancyjne i odszkodowania z lat ubiegtych (1Q: -0,2 min PLN, 4Q:0)

2) korekta o koszty prywatyzacji i restrukturyzacji grupy (1Q: 0,1 min PLN, 4Q: 4,1 min PLN)

3) zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (1Q: -3,8 min PLN, 4Q: -33,3 min PLN)

4) korekta o zmiane statusu prawnego nieruchomosci (1Q: 0, 4Q: -5,9 min PLN), koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw (1Q:0,2 min PLN, 4Q: 0), zwrot PCC (1Q: -8,0 min PLN, 4Q:0) i zmiane rezerw na roszczenia z lat ubiegtych (1Q: -1,1 min PLN, 4Q: -26,0 min PLN)
5) korekty wymienione w pkt. 1-4



PRZEPLYWY PIENIEZNE

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

[mIn PLN]

Tt TS TS T T T T T T T T T T T T T T T TS T TSI T T T T T T T T T T T T T T e T '; T Tt T T T T T T T T T T T T T T T T |

| Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: -35,2 1 Przeptywy z dziatalnosci !

I : I inwestycyjnej: -19,9 X

I | I 1

I 1 I 1

I 1 I 1

1 +6,3 1 1 1

1 03 [ ] ! |

I ’ | I 1

1 -7,9 1! 1

! +3,4 +0,1 1 | +203
| — : | X

I I B — 1

1

: 1 : -19,0 -1,0 :

I : I 1

| | | 1

I 1 I 1

| | | 1

I 1 I 1

| | | 1

I 1 I 1

1 T 1 1

31.12.2014 : Skorygowana Prywatyzacjai  Zaptacone zgéry  Zaptata VAT od Kapitat Zmiana Podatek 1 : Rzeczowa Objecie Odsetki ! Przeptywy z 31.03.2015

" EBITDA restrukturyzacja optaty transakcji obrotowy z pozostatych dochodowy ! " dziatalnos¢ udziatéw w JV od lokat : dziatalnosci
1 za UW sprzedazy dziatalnosci kapitatow ! | inwestycyjna 2) | finansowej
1 deweloperskiej1) obrotowych : 1 1

I I 1
I____________________________________________________.!L _____________________ F]

1) zmiana stanu zobowiqzan, naleznosci i zapaséw z dziatalnosci deweloperskiej
2) netto naktady, zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
" Zmniejszenie Srodkéw pienieznych o 34,8 min PLN (25%). " Negatywny wptyw

) zaptaty kosztow restrukturyzacji grupy (-0,1 min PLN), wyptaty odpraw dla

" Pozytywny wptyw
yEwny wety zwalnianych pracownikéw (-0,2 min PLN),

> wynikéw operacyjnych mierzonych skorygowang EBITDA (6,3 min PLN), w tym z
dziatalnosci zaniechanej (0,4 min PLN),

) zaptaty z gory optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (7,9 min PLN)

i . . . o za lI-IV kwartat, !
5 > spadku kapitatu obrotowego z dziatalnosci deweloperskiej (3,4 min PLN), 5

) zaptaty 34,7 min PLN podatku VAT od transakcji zbycia nieruchomosci w Grupie,

zaciggnietych kredytéw netto (20,4 min PLN) czesciowo skompensowanych ktory zostat zwrécony w Il kwartale

leasingiem finansowym (-0,1 mIn PLN).
& ym( ) > naktadéw na nieruchomosci inwestycyjne (-19,3 min PLN) czeSciowo

skompensowanych zbyciem nieruchomosci inwestycyjnych (0,3 min PLN),
) objecie udziatéw w JV z mLocum zwigzanego z projektem Molo Rybackie.




NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE, PRZEZNACZONE NA SPRZEDAZ | ZAPASY

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

» NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE | PRZEZNACZONE NA SPRZEDA?Z (MSSF 5)
[min PLN]

Nieruchomosci inwest. i na sprzedaz: +32,8 min PLN (2%)
Nieruchomosci inwestycyjne: +31,7 min PLN (2%)
|— Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz: +1,1 min PLN (9%) 1

= 41,8 min PLN naktadéw zwigzanych z realizacjg deweloperskich
projektéw komercyjnych (Domaniewska, Retkinia), 0,5 min PLN
naktadéw  zwigzanych z przygotowaniem deweloperskich
projektéow komercyjnych oraz 0,4 min PLN modernizacji
nieruchomosci.

+42,7 1968,9

3,8

= Przeniesienie do aktywdw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w zwigzku z pozyskaniem nabywcéw nieruchomosci (7,2
min  PLN), sprzedaz nieruchomosci Stagiewna i czesci
nieruchomosci Katowice (-6,1 min PLN) .

e

31.12.2014 Nakfady Zmiana wartosci Sprzedaz 31.03.2015

B Wieruchomosci inwestycyjne | Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz

» ZAPASY DEWELOPERSKIE
[mIn PLN]

= Zbycie lokali ujmowane w zwigzku z zawarciem ostatecznych
umow przeniesienia wiasnosci mieszkan (1Q20215: 23, 4Q2014:
29).

30,3

5,5 = Na 31.03.2015 w zapasie pozostawato 106 wybudowanych lokali,

w tym 21 z umowami deweloperskimi sprzedazy.

31.12.2014 Zbycie lokali 31.03.2015




KAPITAt WEASNY

PoLski HOLDING
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> KAPITAt WLASNY
[mlIn PLN]

Kapitat ogétem: 12,7min PLN (0,6%)

| Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej: 15,9 min PLN (0,8%) —¢
Udziaty niekontrolujgce: -3,2 min PLN (-6%)

"  Wozrost kapitatu przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w
efekcie wypracowania zysku netto (12,4 min
PLN) oraz zobowigzania do emisji akcji PHN za
objete akcje w spotkach zaleznych (3,5 min
PLN).

2000,7 +5,9 o0 +0,9 *0,5 04 2013,4
’ — -0,2 -3,8

zbycia na rzecz PHN akcji w spodtkach
zaleznych (-3,5 min PLN) skompensowanego
wypracowanym zyskiem netto przypadajgcym
akcjonariuszom niekontrolujgcym (0,3 min

N B

31.12.2014 Skorygowana Korekta EBITDA o Amortyzacja Zmiana wartosci  Przychody i koszty Podatek Wynik netto na 31.03.2015
EBITDA rezerwy, koszty nieruchomosci  finansowe netto dochodowy dziatalnosci PLN)_
prywatyzacji i inwestycyjnych oraz udziat w zaniechanej
restrukturyzacji zyskach JV
W Kapitat przypadajqcy akcjonariuszom jedn. dominujgcej [ Udziaty niekontrolujqce

" Spadek udziatéw niekontrolujgcych w efekcie

> EPRA NNNAV
[miIn PLN]

31.03.2015 31.12.2014 !

2 006.5 2021.4 Aktywa netto przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1962,9 1947,1
’ . Rezerwa diugoterminowa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajaca na akcjonariuszy ; 8 '9""'"""";;; o
kontrolujacych jednostki dominujgeej T E
EPRA NAV 2011,8 19958 |
Rdéznica pomiedzy wartoscia ksiegowg a wartoscia godziwg aktywow netto 9,6 10,7 i
EPRA NNNAV 2021,4 2006,5 :

31.12.2014 31.03.2015 e ;




WSKAZNIKI DOCHODOWOSCI NAJMU WG EPRA

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

» Skorygowany wynik netto segmentu najem wg EPRA P> EPRA NIY **
[min PLN] [min PLN]

4Q2014 1Q2015
1Q2015 4Q2014 2015A%** 2014
Wynik netto segmentu najem* 13,1 59,4 Nieruchomosci inwestycyjne wg sprawozdania z sytuacji finansowej 1955,8 19241
Korekty 3,1 22,2 Grunty i komercyjne projekty deweloperskie w trakcie realizacji -556,6 -514,9
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 3,8 33,3 Nieruchomosci inwestycyjne generujace przychody z najmu 1399,2 1409,2
Zmiana statusu prawnego nieruchomosci - -5,9 Wynik z najmu wg sprawozdania z catkowitych dochodéw 55,0 55,5
Odroczony podatek dochodowy od powyzszych korekt -0,7 -5,2 Korekty 2,0 3,0
Wynik netto segmentu najem wg EPRA 16,2 81,6 Wynik generowany przez grunty i komercyjne projekty deweloperskie w 0.2 0.1
trakcie realizacji T
Ff_rfl_(t_y_ ______________________________________________________________ B _9_"} _______ '_7_6_'_7__ Wynik generowany przez nieruchomosci o nieuregulowanym stanie 08 0.3
Koszty one - off (restrukturyzacja i prywatyzacja grupy) -0,1 4,1 prawnym niezaliczane do aktywow L
------------------ s Wynik generowany przez nieruchomosci zaklasyfikowane jako 02 05
| Odprawy dla zwalnianych pracownikow %2 = przesnoczonedosprzedozy "
Zmiana stanu rezerw na roszczenia dotyczqce lat ubiegtych -1,1 -26,0 Wytqczenie kosztéw aranzadji (fit-out) 2,8 2,7
Zwrot podatku PCC -8,0 - Wynik z najmu wg EPRA 57,0 58,5
Odsetki od zaptaconego podatku PCC -0,6 - Szacowane koszty transakcyjne (3% wartosci nieruchomosci) 42,0 42,3
Odsetki od wolnych srodkéw pienieznych -0,1 -0,6 EPRA NIY 4,0% 4,0%
Biezqcy i odroczony podatek dochodowy od powyzszych korekt 0,3 -4,3
Efekt podatkowy wniesienia aportu do spotki zaleznej - -58,5
Skorygowany wynik netto segmentu najem wg EPRA 6,8 4,9
* Wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentu najem: 1Q: 11,0 min PLN, 4Q: 0,5 min PLN, po uwzglednieniu **EPRA Net Initial Yield — liczony jako stosunek przychoddw z otrzymanych czynszéw pomniejszonych
wyniku segmentu najem z dziatalnosci finansowej: 1Q: 0,7 min PLN, 4Q: 1,6 min PLN, podatku 0 nieodzyskiwane koszty operacyjne nieruchomosci (wynik) do wartosci rynkowej nieruchomosci
dochodowego: 1Q: 1,2 min PLN, 4Q: 57,2 min PLN oraz udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych i powigkszonej o szacowane koszty transakcyjne;
wspdtzaleznych: 1Q: 0,2 min PLN, 4Q: 0,1 min PLN *** dla 2015 prezentowany jako uroczniony (czterokrotnosc | kwartatu).



STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW
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> AKTYWA

22834 22436

22834 2243,6

Pozostate (212,2m): rezerwy:
na pozytki z wynajmowanych
nieruchomosci i bezumowne
korzystanie z nich (41,5m),
naprawy gwarancyjne
(25,7m), restrukturyzacje
zatrudnienia (0,2m),
Swiadczenia pracownicze
(0,9m), pozostate (3,5m),
zaliczki deweloperskie (2,7m),
depozyty najemcéw (10,5m),
zobowigzania
publicznoprawne (88,9m),
zaliczki na zakup

Pozostate (139,0m):
! | nieruchomodci (6,6m),

rezerwy: na pozytki z
wynajmowanych
nieruchomosci i bezumowne
korzystanie z nich (41,8m),
naprawy gwarancyjne (24,5m),
restrukturyzacje zatrudnienia
(0,2m), swiadczenia
pracownicze (0,9m), pozostate
(4,1m), zaliczki deweloperskie
(1,5m), depozyty najemcéw
(10,5m), zobowigzania
publicznoprawne (2,2m),
zaliczki na zakup nieruchomosci
(0,8m), zobowigzania
inwestycyjne (36,2m),
handlowe (5,5m), kaucje
(6,0m), pozostate zobowigzania
(4,9m)

Pozostate (123,0m):
naleznosci publicznoprawne
(56,5m), pozostate
naleznosci (26,8m),
inwestycje wJV (19,8m),
rzeczowe aktywa trwate inne
niz nieruchomosci (2,6m),
inne (17,3m)

Pozostate (155,3m):
naleznosci publicznoprawne
(102,5m), pozostate
naleznosci (17,8m),
inwestycje w JV (18,6m),
rzeczowe aktywa trwate inne
niz nieruchomosci (2,7m),
inne (13,7m)

Srodki pieniezne (136,4m) Srodki pieniezne (101,6m)

zobowigzania inwestycyjne
(12,5m), handlowe (10,3m),
kaucje (7,1m), pozostate
zobowigzania (1,8m)

Nieruchomosci
deweloperskie (30,3m)

Nieruchomosci
deweloperskie (35,8m)

Nieruchomosci w
rzeczowych aktywach
trwatych (19,8m)

Nieruchomosci w
rzeczowych aktywach
trwatych (19,8m)

Zadtuzenie finansowe (15,3m) Zadtuzenie finansowe (35,1m)

Odroczony podatek Odroczony podatek

Nieruchomosci do

Nieruchomosci do sprzedazy sprzedazy (13,1m) dochodowy (55,2m) dochodowy (56,1m)
(12,0m) Udziaty niekontrolujace Udziaty niekontrolujgce
. . . (53,6m) (50,4m)
Nieruchomosci inwestycyjne :\fl“;l:; I;(:nr?osa inwestycyjne Kapitat kontrolujacy Kapitat kontrolujacy
(1924,1m) 31.12.2014 31.03.2015 ' (1947,1m) 31.12.2014 31.03.2015 (1963,0m)
" Zmniejszenie naleznosci gtdwnie w efekcie zwrotu z US podatku VAT od nabycia = Zwiekszenie kapitatéw 12,7 min PLN w efekcie wypracowania zysku netto

nieruchomosci wewnatrz Grupy (57 min PLN), czesciowo skompensowane wzrostem
pozostatych naleznosci publicznoprawnych (11 mIn PLN), gtéwnie PCC oraz przedptat (6,8
mlIn PLN), gtéwnie wieczyste uzytkowanie nieruchomosci

" Zmniejszenie srodkéw pienieznych o 34,8 min PLN gtéwnie w efekcie zaptaty VAT od zbycia
nieruchomosci wewnatrz Grupy i zaptaty z géry optaty za uzytkowanie wieczyste ® Zwigkszenie zadtuzenia 0 19,8 min PLN

= Zwiekszenie wartosci nieruchomosci ogétem o 27,2 min PLN (naktady +42,7 min PLN,
zbycie -11,6 min PLN, wycena -3,8 min PLN)

" Zmniejszenie zobowigzan gtéwnie w efekcie zaptacenia podatku VAT od zbycia E
nieruchomosci wewnatrz Grupy (86,8 min PLN), cze$ciowo skompensowane wzrostem E
zobowigzan inwestycyjnych (23,7 min PLN) |
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STRUKTURA PORTFELA NIERUCHOMOSCI | NAJEMCOW NA 31 MARCA 2015 R.

Porski HoLpiNG
NIERUCHOMOSCI S.A.

» STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA NIERUCHOMOSCI OBEJMUJACEGO » STRUKTURA NAJEMCOW WG RODZAJU WYNAJMOWANEJ POWIERZCHNI !
142 NIERUCHOMOSCI [% wartosci godziwej] [% tacznej liczby najemcéw ]

1.248 najemcow

m biurowe
m\Warszawa i okolice
m Trojmiasto m handlowe
= Wroctaw mieszkaniowe oraz pozostate
Pozostate

= logistyczne

» STRUKTURA NAJEMCOW WEDtUG OKRESU TRWANIA UMOWY !
[% GLA]

» STOPIEN WYNAIJECIA NIERUCHOMOSCI POZOSTAJACYCH W PORTFELU
[% powierzchni]

) wygasajg w 2015 r.
Biurowe

| Kredl wygasajg w 2016 r.
Handlowe | Zawarte na czas okreslony

i
| = Zawarte na czas niekreslony
i

Inne 100% wygasajg od 2017 r.

m Powierzchnia wynajeta & Krywulta 2 = Pustostany




KURS NOTOWAN AKCJI PHN S.A.
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PHW - Lata 2013-2019 13 Maj 2013 2:26 CET (Ca3toog
wa WIG SWIGED WIGDIY WIG_DEWEL

35.52

423.9%

q1z.0%

q0.12E

Il Polski Holding Nieruchomosci S.A.

I Indeks WIG

I Indeks sWIG 80

I Indeks WIG DIV

—11% I Indeks WIG DEVELOPERS

K] ' Z014 ' 015
http://stoog.pl ---Poziom OF Interwal Tugodniowy




DZIALALNOSC KONTYNUOWANA — WYNIK

PoLsk1 HOLDING
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[mIn PLN] 1Q2015 4Q2014
Przychody ze sprzedazy 37,4 46,3
Koszty dziatalnosci 222 (316)
‘Wynik brutto ze sprzedazy 152 14,7
-“Eéz_e_r_wa na naprawy gwarancyjne i odsz-lgc;c;c;ﬁ/;?ia ------------------------------------- ( -0:5)- ______________ A
“|7V-y-n-ll-< na zbyciu zapaséw - gruntéw .““““““(Z),-s-’)-
-gl-(a;;éc-)wany wynik brutto ze sprzedazy Is-,,-o- ----------- 1- 1;,-4-
Koszty administracyjne i sprzedazy 75  (122)
‘Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) o1 41
-EI:gF;g-c;wane koszty administracyjne i sprzéa;; ----------------------------------------- ( -771-1)““““““(;3:1-)-
Wyniknettozespraedaty .71 28
Skorygowany wynik netto zesprzedazy . 76 ! 6,3
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (3,8) (33,3)
‘Pozostate przychody 102 40,9
‘Pozostate koszty 32 (97
Wynik 2 driafalnotcioperacyinel 18 04

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 3,8 33,3
“-/;(;;Z-t;/ odpraw dla zwalnianych pracown-iL;S\-m- ------------------------------------------- 5,-2- ------------ 5 ,-0-
-“Z-r;v-it;;;a statusu prawnego nieruchomos’c-i ------------------------------------------------- - “““““-(75,-9-)-
-“Z-;/-rc-); podatku od czynnosci cywilnoprav:/;r;/z;l ------------------------------------------ ( :8:5)- -------------- |
_ Zmiana rezerwy na roszczeniazlat beghych (@1 (60
_Skorygowany wynik z dziatalnosci operacyjpej 57 5,6

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 3,8 33,3
“|7V-y-n-ll-< na zbyciu zapaséw — gruntéw .““““““(Z),-s-’)-
“-Z-IT-HTJI;G statusu prawnego nieruchomos’c7 ------------------------------------------------- - “““““-(;,-9-)-
Amortyzaca 02 02
EBITDA 189 27,7
'Rezerwa na naprawy gwarancyjne i odszkodowania ( -0:5)- ______________ i
‘Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) o1 41
I-(z;;;t-y- adpraw dla zwalnianych pracownik;i-m; --------------------------------------------- (-),-2- ------------ 5 ,-o-
-Ea;r&-p-odatku od czynnosci cywilnaprawn-y-c;r -------------------------------------------- (i :8:5)- -------------- N
-Zn-ic-ﬂv;z-rezerwy na roszczenia z lat ubiegiy-c-h --------------------------------------------- ( -1:5)“““““-(54-5:5)-
Skorygowana EBITDA 59 58 - korekty



NAJEM — WYNIK SEGMENTU

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

[mIn PLN] 1Q2015 4Q2014
Przychody ze sprzedazy 30,3 30,1
Koszty dziatalnogci (16 (17,5)
Wynikbrutto zespraedaty . 137 126
Koszty administracyjne i sprzedazy (5,8) (10,0)
© Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) S 4
Skorygowane koszty administracyjne i sprzedazy (58 (5,9)
Wyniknettozesprzedaty 18 26
Skorygowany wynik netto zesprzedazy 78 &7
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (3,8) (33,3)
‘Pozostate przychody 101 40,9
‘Pozostate koszty 3y (9,7)
Wynik 2 deiafalnosci operacyinel 10 05
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 38 33,3
-“Igt;s-z-t-y odpraw dla zwalnianych pracoﬁl-n-il-«-j-m; ----------------------------------------- 5,-2- |
~ Zmiana statusu prawnego nieruchomosci 1 (-5-1 -9-)
 Zwrot podatku od czynnosci cywilnopra-lzl-/;w}-c;l ---------------------------------------- ( -8:5)““““““-“--
" Zmiana rezerwy na roszczenia z lat ubl-e-g-f;/;:% ----------------------------------------- ( -1:3)- --------- (- 2-5,-()-)
korygowany wynik 2 diafalnoéci operacyinel 60 60
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 38 33,3
~ Zmiana statusu prawnego nieruchomosci 1 (-5-, -9-)
Amortyzaca 02 01
EBMDA . 10 280
Koszty typu one - off (prywatyzacja, restrukturyzacja grupy) 0,1 4,1
-“Izo-s-z-t-y odpraw dla zwalnianych pracon;/-rl7l-<3-m; ----------------------------------------- (-J,-Z- ]
--Z-l;/;;; podatku od czynnosci cywilnopr;J-v:/l-v;/-c;) ---------------------------------------- ( -3:5)““““““-“.-
-“Z-r;)-i;/-va rezerwy na roszczenia z lat ub/-e-g-f;/-cz ----------------------------------------- ( -1:;)- --------- (- 2-(;,-0-)
‘Skorygowana EBITDA 62 61

- korekty



DZIAtALNOSC DEWELOPERSKA — WYNIK SEGMENTU

PoLsk1 HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

[mIn PLN] 1Q2015 4Q2014
Przychody ze sprzedazy 7,1 16,2
Koszty dziatalnosci 55 (14,0)
Wynik brutto ze sprzedazy 1,6 2,2
-“l;ezerwa na naprawy gwarancyjne i odszlzc;t;c-)-m;t;r-rfg ---------------------------------- (i ;):5)-“““““““..
---l;Vynik na zbyciu zapaséw— gruntéw 1 (- 0-:33
;i;rygowany wynik brutto ze spreedazy i,-z; ““““““1:;
Koszty administracyjne i sprzedazy  ©8 08)
Wynik netto ze sprzedazy 0,8 1,4
Skorygowany wynik netto ze sprzedazy 0,6 1,1
Pozostate przychody o1 -
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0,9 1,4
Skorygowany wynik z dziatalnosci operacyjnej 0,7 1,1

Wynik na zbyciu zapaséw — gruntow - (0,3)
EBITDA 0,9 1,1
-“I;ezerwa na naprawy gwarancyjne i OdSZl;O-(;;-M;(;I-'IITa- ---------------------------------- (i E):E)-“““““““..
Skorygowana EBITDA 0,7 1,1

- korekty




POZOSTALA DZIAtALNOSC i NIEALOKOWANE POZYCJE — WYNIK

PoLski HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A.

[mIn PLN] 1Q2015 4Q2014
Koszty dziatalnosci (0,1) (0,1)

» NIEALOKOWANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[mIn PLN] 1Q2015 4Q2014
Koszty administracyjne i sprzedazy (0,9) (1,4)
Wynik netto ze sprzedazy O (1,4)
-V-V-y-r:li(-;-dznaialnoéci operacyjnej -“-““-““-““-“-““-““-““““““““(E):Q-)- --------- a,-tl-)-
EBITDA e O (1,3)
Skorygowana EBITDA Y T (1,3)

- korekty :




PoLsk1 HOLDING
NIerUCHOMOSCT S A,




