Pierwsza oferta publiczna akcji PHN
publikacja prospektu emisyjnego

Konferencja prasowa, 23 stycznia 2013 r.

1
Eli\
ll““ ‘W
Ministerstwo ] Y /
:;‘I‘ Skarbu Akcjonariat"*
1 Panstwa Obywatelski

PoLsxi HoLpDING
NIERUCHOMOSCI S.A.



Agenda i

g zg gllglrsbtf = Akcjonariatﬁy
Panstwa Obywatelski

¥ Informacje o ofercie

W Spotka

W Przewagi konkurencyjne

W Informacje finansowe

PoLsk1 HOLDING
NIerucHOMOSCT S.A.



Warunki oferty

Oferta prowadzona w ramach Akcjonariatu Obywatelskiego

Ministerstwa . X
* Skarbu Akqonanatﬁy

Panstwa Obywatelski

Cena maksymalna akcji: 26 zt

Akcjonariusz Sprzedajacy B Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
N
: Do 10.846.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda (25%
Przedmiot oferty S R, . ”
istniejgcych akcji Spotki (,,Akcje Oferowane”)) )
. e .. . . . . . ;s . N\
Do 15% ostatecznej liczby akcji w ofercie oferowanych inwestorom indywidualnym (z mozliwoscia
Kategorie inwestorow zwiekszenia do 25%)?!
Pozostate akcje w ofercie oferowane inwestorom instytucjonalnym )
N\
Zapisy i przydziat Tylko 1 zapis na maksymalnie 1 500 akgcji
dla inwestoréw indywidualnych ! Przydziat nastgpi zgodnie z zasadg maksymalnego przydziatu?
o B Nie wiecej niz 10% Akcji Sprzedawanych; dziatania stabilizacyjne do 30 dni od dnia pierwszego
Stabilizacja . o
\ notowania akcji na GPW )
Oferujacy B DM PKO Banku Polskiego
'q )
Globalni Wspétkoordynatorzy CI’ﬁ 7 SOCIETE Ql% UBS
i Wspétprowadzacy Ksiege Pooytu ! =& GENERALE )
= e
Wspétprowadzacy Ksiege Popytu 2} wex (D oom Mokiersii WOOD
::l\ 1 Akcjonariusz Sprzedajacy zastrzega sobie dyskrecjonalne prawo do zmiany liczby akcji oferowanych inwestorom indywidualnym o nie wiecej niz 10% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty do nie wiecej niz
I.“l 25% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty w przypadku ztozenia przez Inwestoréw Indywidualnych waznych zapiséw na Akcje Oferowane obejmujacych tacznie wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz 15%.
.II| Akcjonariusz Sprzedajgcy moze podjac¢ powyzszg decyzje nie pdzniej niz przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji na temat ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz ostatecznej liczby Akcji
I|“ Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw.
2 W przypadku ztozenia zapisow przez Inwestoréw Indywidualnych tacznie na liczbe Akcji Oferowanych wieksza niz 25% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty, ustalona zostanie maksymalna liczba Akgcji
PoLskI HOLPING Oferowanych, jaka moze zosta¢ przydzielona na jeden zapis (,Maksymalny Przydziat”). W takim przypadku zapisy Inwestoréw Indywidualnych, ktére bedg opiewaty na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg lub réwng
NieruCHOMOSCI S.A. Maksymalnemu Przydziatowi, zostang zrealizowane w petni. Natomiast Inwestorom Indywidualnym, ktérzy ztozyli zapis na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz Maksymalny Przydziat, zostanie przydzielona liczba Akcji

Oferowanych réwna liczbie Maksymalnego Przydziatu.



Przewidywany harmonogram oferty . ....... i
i Skarbu cjonaria

Panstwa Obywatelski

( )

23 stycznia 2013 r. Publikacja prospektu emisyjnego

( )

23 stycznia — 4 lutego 2013 r. Proces budowania ksiegi popytu

. J

( )

24 stycznia — 1 lutego 2013 r. Przyjmowanie zapisdw Inwestoréw Indywidualnych

e a
Ustalenie i opublikowanie informacji na temat ostatecznej liczby Akcji

4 lutego 2013 . _ Oferowanych i Ceny Sprzedazy

y,
5 lutego — 7 lutego 2013 r. Przyjmowanie zapisOw Inwestoréw Instytucjonalnych
8 lutego 2013 r. Przydziat Akcji Oferowanych

Nie pdzniej niz 13 lutego 2013 r. Pierwszy dzien notowania Akcji na GPW

\

E;“ Inwestorzy indywidualni mogg zapisywac sie na akcje spoftki
Iin

rasanonnne W OCdziatach 20 biur i domow maklerskich na terenie catego kraju

NIerucHOMOSCT S.A.
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Polski Holding Nieruchomosci

M Grupa powstata w 2011 r.; holding skupiajacy spotki Skarbu Panstwa dziatajgce w sektorze
nieruchomosci lub posiadajgcy dobrze zlokalizowane nieruchomosci

M Znaczacy potencjat wzrostu m.in. dzieki potencjatowi restrukturyzacji i optymalizacji struktury
portfela

M Aktywne zarzgdzanie portfelem nieruchomosci
W Doswiadczona kadra menedzerska z duzymi osiggnieciami w zarzgdzaniu projektami

1,8 mid zt 150 325

Wartos¢ aktywow netto?! Liczba nieruchomosci? Zatrudnienie?
1,186 ha 75,5%
Bank ziemi? nieruchomosci (warto$ciowo) znajduje
N, sig w Warszawie i okolicach
w
.II‘ Na dziert 30.09.2012 zgodnie ze Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2012, odpowiadajacy wartosci kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej.
II“ 2 Na dziert 31.10.2012. Dotyczy nieruchomosci pozbawionych wad prawnych oraz nieruchomosci z wadami prawnymi (potencjat na pozytywne rozstrzygniecie) z wytaczeniem dziatki przy ul. Bierutowskiej we Wroctawiu (Psie

PorLski HOLDING Pole) o wycenionej wartosci rynkowej 16,9 min zt wniesionej aportem na rzecz Wroctaw Industrial Park.
NierucHOMOSCIS.A. 3 Na dzier 18.01.2013



/ przesztosci do przysztosci

Historia Grupy wyjasnia jej znaczacy potencjat

W PRZESZLOSCI

B Réine przedsiebiorstwa

panstwowe i spotki Skarbu

Panstwa

B Zrdinicowana struktura
aktywow i sposéb
zarzadzania

Niska efektywnosc
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OBECNIE

Skonsolidowanie w jeden
podmiot (zakoriczone
w 2011r.)

Kompetentna i doswiadczona
kadra zarzadzajaca

Zakorniczona podstawowa
restrukturyzacja (zmniejszenie
zatrudnienia z 872! do 3252
0s0b)

Przyjeta strategia na najblizsze
lata

Istotne projekty deweloperskie
w realizacji lub na etapie
przygotowan do realizacji

W PRZYSZtOSCI

Koncentracja na kluczowych
nieruchomosciach generujgcych
przychody z najmu

Osiggniecie wiekszej
efektywnosci poprzez dalsza
restrukturyzacje

Planowane zwiekszenie zysku
operacyjnego netto (NOI3)

z posiadanego portfela

Budowa wartosci Grupy poprzez

realizowane projekty
inwestycyjne

Przejrzysta polityka

~ N dywidendowa
“ ‘
WARTON ! Q
dosns teaaten
SEhiae DALMOR S.A.
\
l:‘\
W
n
I I Na dziert 31 grudnia 2010 r.
I“ 2 Na dzien 18 stycznia 2013 r.
PorLskI HOLDING 3 Zysk operacyjny netto, czyli przychody wygenerowane w danym okresie sprawozdawczym przez dang nieruchomo$c¢ lub portfel/kategorie nieruchomosci po odliczeniu wszystkich kosztéw utrzymania zwigzanych z
NIERUCHOMOSCI S.A. nieruchomoscig poniesionych w danym okresie sprawozdawczym



Struktura Grupy kapitatowej
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Porsk1i HoLDING
NrerucHOMOSCT S.A.  Schemat uproszczony; przedstawia jedynie istotne spotki z Grupy



12 istotnych nieruchomosci generujgcych
przychody z najmu

odpowiada 53% wycenianej wartosci rynkowej portfela nieruchomosci generujacych przychody z najmu
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II“ Zrédto: Raport z wyceny przygotowany przez JLL, na dziert 30.09.2012

PoLski HoLping 1. Na ktdra sktada sie 66,5 min zt dotyczace czesci bez wad prawnych oraz 10,9 min zt dotyczace czesci dotknigtych wadami prawnymi (potencjat na pozytywne rozstrzygniecie)
NIERUCHOMOSCI S.A. 2. Na ktorg sktada sie 84,2 min zt dotyczgce czesci bez wad prawnych oraz 18,2 min zt dotyczace czesci dotknietych wadami prawnymi (potencjat na pozytywne rozstrzygniecie)




Dziatalnos¢ podstawowa: wynajem powierzchni
komercyjnych

Kluczowe nieruchomosci wynajmowane sg jako powierzchnie biurowe (70% szacowanej wartosci)

Rodzaj nieruchomosci/ Rodzaj nieruchomosci/ Struktura
segmenty segmenty geograficzna
(wg GLA) (wartosciowo) (wartosciowo)
Inna Mieszkaniowa Inna Wroctaw  |nna
Mieszkaniowa 5o, 4% 5% Tréjmiasto 1,2%  0,2%

2%

Logistyczna
26%
Handlowa I

Biurowa
49%

Logistyczna
9%

Handlowa
11%

Biurowa
70%

10,2%

Warszawa

17% 88,4%
298,6 tys. m.kw. ! 1.536 min zt2 1.536 min zt 2
NY
\
W
T
n 1 Prezentowana wartos¢ nie zawiera banku ziemi i powierzchni parkingowej
LT 2 Nadzieri 30.09.2012
Porsk1i HoLDING

NierUcCHOMOSCI S. A, Informacje zawarte na tym slajdzie odnoszg sie do nieruchomosci pozbawionych wad prawnych oraz nieruchomosci z wadami prawnymi (z potencjatem na pozytywne rozstrzygniecie)
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Przewagi konkurencyjne

100% dziatalnosci
na polskim rynku

Stabilne przychody
Z najmu ze znaczacym
potencjatem wzrostu

Doswiadczona kadra
zarzadzajaca

PoLrsk1 HoLDING

: NrerucHOMOSCI S.A
Potencjat znaczacego
wzrostu wartosci : "
Potencjat restruktryzaciji

w zwigzku z realizacjg
programu inwestycyjnego

Silna pozycja finansowa
wiacznie z niskim

zadtuzeniem

PoLsk1 HOLDING
NIerucHOMOSCT S.A.




100% dziatalnosci na polskim rynku

Petna koncentracja na jednym z najatrakcyjniejszych rynkdw nieruchomosci

Historycznie Polska zajmowata pozycje czotowego rynku w ... jej perspektywy na przysztos¢ sg bardzo dobre pod
Europie pod wzgledem catkowitej $redniej stopy zwrotu (%) wzgledem makroekonomii i wzrostu PKB ...
93 (%), prime, 2007-2011 Wzrost PKB w okresie kryzysu, Polska na tle UE, 2007-2012P (%)
' 7,0 59 57 55 52 it °8% 5.1%
’ ' 3.9% 4.3%

2.4%

1.5%

-1,3
49 (0.3%)
— B SE D e BN =— = = st
2007 2008 2009 2010 2011 2012E
10,6 9,6 Zrédto: Komisja Europejska, European Economic Forecast Autumn 2012

9,0

... a eksperci branzowi przewiduja, ze bedzie miejscem
przysztej aktywnosci inwestycyjnej

- e == TT R =S= 010 B o

Najbardziej atrakcyjne Kraj pochodzenia inwestorow na polskim
5,6 4,4 33 europejskie rynki rynku nieruchomosci w 1H2012
’ 1,4
1 N e
X 59 3%3% .
2 -0,5 -0,7 0,7 18 Londyn M Francja
2 y 6% 57% W Stany Zjednoczone
S -6,0 {} Warszawa Unia Europejska
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B o b == ™= BN S NN = paryd o m Hszpani
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mmm Polska (Warszawa) === Wegry (Budapeszt) Immm Republika Czeska (Praga) Monachium 16% .ALeS::;:g
Il Rumunia (Bukareszt) MR Niemcy B W rranca Berlin

\ B B wiochy == Hiszpania B \Vielka Brytania Total = €839 million

0Bh . , . .

O\ Zrédto: DTZ Zrédto: Sondaz “Real Estate Investors P

ntentions” przeprowadzony
:‘Il‘ Intentions” p Zrodto:  DTZ
||“ przez CBRE, 2012 r.
Porsk1i HoLDING

NIerucHOMOSCT S.A.




/naczacy potencjat wzrostu

Realizacja istotnych projektéw inwestycyjnych

maz;:zzzgg_;é

Stawki, Warzawa

N5

Bierutowska, Wroclaw

_Foksal, Warzawa

Domaniewska, War:

Projekty komercyjne w realizacji

B Dwa wysokiej klasy projekty komercyjne (budynek biurowy przy ul. Foksal 10a w Warszawie oraz park
logistyczno-przemystowy przy ul. Bierutowskiej we Wroctawiu)

M Przebudowa budynku mieszkalnego wykorzystywanego na cele biurowe przy ul. Rakowieckiej 19
na nowoczesny budynek biurowy o standardzie klasy A

Projekty komercyjne planowane (istotne)
B 8 projektow w atrakcyjnej lokalizacji — ukonczony etap analiz

M Trwa proces wyboru partneréw strategicznych do spétek joint venture powotanych do realizacji kilku
projektow

Porsk1i HoLDING
NierucaoMmoS$crS.A. 1 Wytaczajac warto$¢ gruntu i koszty finansowe
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Silna pozycja finansowa Grupy,
witgcznie z niskim zadtuzeniem

Posiadamy aktywa o tgcznej wartosci 2,3 mld zt i wolne srodki pieniezne

Bilans
M Niskie zadtuzenie w poréwnaniu
z p_odr.motar.m polskimi i e.UI"OpEJSkIm,I _ - S
dziatajgcymi w sektorze nieruchomosci »301 minaf 2301 min af

daje nam przewage konkurencyjnag
w obecnym otoczeniu na rynkach
finansowych

Pozostate (187 min zt)

— | Rezerwy i zobowigzania
18%
(412 min zt)

B Utrzymanie konserwatywnej strategii
finansowania dziatalnosci

Aktywa obrotowe
(191 min zt)?

Kapitat wiasny ogétem
(1.929 min zt)

® Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
umozliwiajg realizacje planowanych
dziatan inwestycyjnych i restrukturyzacje

Nieruchomosci inwestycyjne
(1.963 min zt)

portfela
\
l:‘\
0y ,
.II‘| Zrédto: Na dzien 30.09.2012., $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki sporzagdzone wg MSSF
l“l 1 Nie zawiera nieruchomosci z wadami prawnymi (z niewielkim potencjatem na pozytywne rozstrzygniecie) o wartosci ok. 204,07 min zt na dzier 30.09.2012.

2 Obejmuje srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i krétkoterminowe aktywa finansowe
PoLsk1 HOLDING Jmu plenie 4 ¥

NIerucHOMOSCT S.A.




Rachunek Zyskéw i Strat wg MSSF

Na wyniki finansowe trzech pierwszych kwartatéw 2012 roku miaty wptyw zmiana wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych (nieruchomosci)

52,6 Wynik z najmu B Dziatalnos¢ Grupy obejmuje trzy gtéwne segmenty przychodowe (zysk ze sprzedazy) i dziatalnos¢ zaniechang
(potowy dalekomorskie w grupie Dalmor) na poziomie zysku netto.

Zysk z najmu obejmuje przychody z nieruchomosci z wadami prawnymi (z niewielkim potencjatem na pozytywne

4,4 Wynik na dziatalnosci deweloperskiej rozstrzygniecie), ktdre sg zdyskontowane w pozycji pozostate koszty netto.
B Dziatalno$¢ deweloperska i inne rodzaje dziatalnosci (odziedziczone w spétkach, ktére weszty w sktad Grupy,
-2,4 Wynik z pozostatej dziatalnosci takie jak logistyka, dziatalnos¢ hotelarska, sprzedaz ksigzek) nie stanowia dziatalnosci podstawowe;j i spétka ma

zamiar wygasic¢ je w krétkim i srednim terminie.

-40,4 Koszty administracyjne B Na koszty administracyjne maja wptyw wydatki zwigzane z procesem IPO i restrukturyzacjg.
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (183,3 min zt) bez wptywu na przeptywy finansowe

183.3 _ Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci Pozostate koszty netto obejmuja:
’ inwestycyjnych +  koszty restrukturyzacji (6,2 min zt)

7 *  odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych (nieruchomosci) (3,0 min zt)
_15’2/4 Pozostate koszty netto «  rezerwy (7,2 min zf), obejmujace gtéwnie koszty rezerw na ewentualne roszczenia zwiazane
z nieruchomosciami z wadami prawnymi (z niewielkim potencjatem na pozytywne rozstrzygniecie).
2,7 Zysk netto z dziatalnosci finansowej B Zysk netto z dziatalnosci finansowej obejmuje gtdwnie:
*  przychody z tytutu odsetek (6,8 min zt)
02 _UdZia}f w zy§kach jednostek stowarzyszonych +  koszty z tytutu odsetek w zwigzku ze zdyskontowaniem rezerw (dotyczy rezerwy na roszczenia
! i wspotzaleznych o0 $wiadczenia z tytutu utraconych korzysci z nieruchomosci dotknietych wadami prawnymi (niewielki
potencjat na pozytywne rozstrzygniecie) (-3,6 min zt).
37,3 Podatek dochodowy B Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych odzwierciedla zmiane aktywoéw netto joint-venture z Segro
przypadajaca na PHN.
2,1 Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej B Podatek dochodowy obejmuje:
*  podatek biezacy (-5,4 min zt)
_ Strata netto *  podatek odroczony (42,7 min zt) zwigzany gtdwnie ze zmiang wartosci rynkowej nieruchomosci.
B Dziatalnos¢ zaniechana obejmuje zysk z zaniechanej dziatalnosci grupy Dalmor — potowdw dalekomorskich

i pozytywny wptyw miata na niego sprzedaz ostatniego trawlera (3,9 min zt)

B Skorygowana EBITDA nie jest miarg MSSF. Jest ona liczona jako: Przychody — Koszty segmentéw operacyjnych —
Koszty administracyjne + Pozostate przychody — Pozostate koszty + Amortyzacja i dodatkowo skorygowana

\ l'5 Skorygowana EBITDA o czynniki jednorazowe: koszty restrukturyzacji (-6,2 min zt) oraz odpisy aktualizujagce wartos$¢ aktywow trwatych
|:l\ (nieruchomosci) (-3,0 min zt) ujete w Pozostatych kosztach netto. EBITDA nie bierze pod uwage zmiany wartosci
:l‘." nieruchomosci inwestycyjnych oraz zysku lub straty ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.
II|
i
PoLsk1 HOLDING

NIerucHOMOSCT S.A.



Wyniki finansowe

Poprawa EBITDA

2009 2010 1-3Q 2011 2011 1-3Q 2012

261
225 215
|
162 Przychody

141

88 91 76 B Zysk na sprzedazy

43 43 52 55
32 39 35 16 12 21 13 14 10

B Zysk po odjeciu koszt. ogdln. zarz.

Zysk netto

EBITDA skorygowana
_159 '143

-303

B Zmiany wysokosci przychoddw spowodowane gtéwnie duzg zmiennoscig przychodéw z biznesu
deweloperskiego

W Zyski obcigzone dwoma pozycjami niegotéwkowymi (wycena nieruchomosci oraz koszty swiadczen
w formie akcji)

M  Poprawa marzy skorygowanego zysku EBITDA w 2012 r.

PoLsk1 HOLDING
NIerucHOMOSCT S.A.



Pierwsza oferta publiczna akcji PHN
publikacja prospektu emisyjnego

Konferencja prasowa, 23 stycznia 2013 r.
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Kontakt

Biuro Relacji Inwestorskich i PR

PorLsxi HoLpING
NIERUCHOMOSCI S.A.

Matgorzata Przybylska
Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich i PR
tel. +48 22 526 32 26
kom. +48 697 870 009

e-mail: malgorzata.przybylska@phnsa.pl
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Disclaimer

Niniejszy materiat, ani zadna jego cze$¢, nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio czy posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki,
Kanady, Japonii, Australii lub w innych panstwach, w ktorych publiczne rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszym materiale moze podlega¢ ograniczeniom lub
by¢ zakazane przez prawo.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie promocyjny i nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do nabycia papieréw wartosciowych Polskiego Holdingu Nieruchomosci
S.A. (,Spotka”). Prospekt sporzadzony w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng akcji Spotki na terytorium Polski oraz ubieganiem sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18
stycznia 2013 r. i wraz ze wszystkimi opublikowanymi aneksami oraz komunikatami aktualizacyjnych do Prospektu stanowi jedyny prawnie wigzacy dokument ofertowy
zawierajacy informacje o Spodtce oraz ofercie publicznej akcji Spotki w Polsce (,,Oferta”). Prospekt zostat opublikowany i jest dostepny na stronach internetowych: Spotki
(www.phnsa.pl) oraz oferujgcego (www.dm.pkobp.pl).

Przed podjeciem decyzji o nabyciu akcji Spotki w Ofercie inwestorzy powinni zapoznad sie z treScig Prospektu, wszystkich opublikowanych anekséw oraz komunikatow
aktualizujacych do Prospektu.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do nabycia papieréw wartosciowych Spétki na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki. Papiery
wartosciowe mogg by¢ oferowane i zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki po ich zarejestrowaniu zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach
wartosciowych z 1933 r. ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933) albo na podstawie wyjgtku od obowigzku rejestracyjnego przewidzianego w tej ustawie. Nie bedzie
prowadzona oferta publiczna akcji Spétki na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Niektére informacje zamieszczone w niniejszym materiale moga stanowi¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci, co oznacza wszelkie stwierdzenia, w ktorych pojawiajg sie
wyrazenia takie jak ,moze”, ,ma na celu”, ,bedzie”, ,planuje”, ,przewiduje”, ,dazy”, ,szacuje”, ,zaktada”, ,zamierza”, ,prognozuje”, ich zaprzeczenia, wszelkie formy
odmiany lub inne podobne wyrazenia. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych
waznych czynnikdw, ktore mogag spowodowac, ze faktyczne wyniki dziatalnosci Spotki i jej rozwdj bedg sie istotnie réznity od wynikdw i rozwoju przewidywanych w tych
stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisdw prawa, Spétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji lub
weryfikacji stwierdzen dotyczgcych przysztosci zamieszczonych w niniejszym materiale w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przysztych zdarzen lub
innymi okolicznosciami.
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